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STARK TILLVAXT OCH FORBATTRAD LONSAMHET

HANDELSER EFTER
PERIODENS SLUT

* Bolagets totala omsattning under perioden uppgick till MSEK 35,4 (17,1),
varav MSEK 0,4 (0) utgor royaltyintakter fran Intel som redovisas bland 6vriga
intakter. Forsaljningen i US dollar uppgick till 4,8 miljoner (2,0), en 6kning med
140 procent jamfort med forsta kvartalet 2003, vilket kraftigt 6vertraffar mark-
nadstillvaxten i stort.

¢ Orderingangen for forsta kvartalet uppgick till MSEK 33,2 (25,0), motsva-
rande MUSD 4,5 (2,9).

e Koncernens rorelseresultat for forsta kvartalet uppgick till MSEK -9,6 (-20,0).
Resultatforbattringen beror pa 6kad forsaljning och oférandrad kostnadsmassa.
Operativa kostnader ligger under MSEK 10 per manad och i linje med tidigare
kommunicerad niva.

e Resultat efter skatt uppgar till MSEK 0,7 (-21,3), vilket har paverkats positivt
av aktieforsaljningen i Cicada med MSEK 9,1. Resultat per aktie uppgick till
0,00 (-0,25).

e Likvida medel uppgick vid periodens slut till cirka MSEK 81,3 (30,2). Bolaget
har en utnyttjad factoringkredit pa MUSD 1,2. SwitchCores likviditet har paver-
kats av lageruppbyggnad och férsaljningen av Cicada-aktier under perioden.

¢ Det oberoende prognosinstitutet Dell’Oro beddmer att tillvaxten pa markna-
den for Gigabit Ethernet kommer att vara 15-20 procent i forsaljningsintakter
per ar fram till 2008. Baserat pa foretagets forsaljningsutveckling och orderin-
gang hittills bedomer SwitchCore att den egna tillvaxttakten kommer att 6ver-
traffa marknaden i stort for 2004. Forsaljningen forvantas félja marknadens
sasongsvariationer dar andra halvaret ar starkare an det forsta.

Efter nyemissionen i juni 2003 har SwitchCore en finansiell styrka som bedéms
vara tillracklig for att finansiera bolaget till dess att Idnsamhet och ett positivt
kassaflode uppnas.

SwitchCore har efter periodens utgang erhallit order fran Intel pa MSEK 7,5.
Ordern beraknas levereras under andra kvartalet 2004. Férutom fakturering pa
MSEK 7,5 utgar royalty, vilken kommer att avraknas mot tidigare férutbetald
royalty pa MUSD 2.

Fotnot: Siffror inom parentes visar motsvarande siffror for samma period forra dret.
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HENRIC ISACSSON
OCH MIKE FARNAM,
SAN JOSE, USA

— Vi fortsitter att vixa snabbare dn marknaden, jimfért med forra &ret 6kade vi forsiljningen
med 140 procent i US dollar under det forsta kvartalet. Tillvixten under kvartalet drevs bade
av vdra storre kunder och av ett antal mellanstora kunder som jimfort med forra ret visentligt
okade sina volymer.

— Vi mer én halverade forlusten for kvartalet jimfort med samma period forra aret. Resultatfor-
bittringen ir en effeke av att vi lyckats hélla kostnaderna oférindrade samtidigt som omsitt-
ningen okade kraftigt.

— Intel borjade silja SwitchCore-baserade kretsar under senare delen av 2003 och vi ir mycket
ndjda med att virt lingvariga samarbete med Intel nu bérjar ge 6kat resultat. Ordern vi fick pd
7,5 MSEK visar att det ganska snabbt kan bli stora volymer nir Intel lyckas med sin forsiljning.

— Det iir ocksa glidjande att SwitchCore forstirker sin marknadsposition. Enligt en firsk rapport
frin undersskningsforetaget The Linley Group var SwitchCore under 2003 den nist storsta
leverantdren av kretsar pd den internationella marknaden for Gigabit Ethernet.

— Var nya produktfamilj Xpeedium2 har métts av ett mycket stort intresse frén nya och
befintliga kunder verksamma bdde inom kommunikationsutrustning fér féretagsnitverk och
for publika nit. Xpeedium2 bygger vidare pa framgingarna med vir befintliga produktgenera-
tion, Xpeedium, och ger befintliga kunder en enkel méjlighet att uppgradera prestanda och
funktionalitet.

* Koncernens nettoomsittning uppgick under perioden till mMsex 35,4 (17,1), varav royaltyintikter
uppgick till Msek 0,4 (0,0). Faktureringen i US dollar uppgick till 4,8 miljoner (2,0).

* Bruttovinstmarginalen for perioden uppgick till 52,3 procent, vilket ir en 6kning med 0,3
procent jimfort med motsvarande period féregdende 4r.

* Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till Msex -9,6 (-20,0). Under perioden har
kostnader for forskning och utveckling nettoaktiverats med totalt Msex 4,9 (4,0).

* Resultat efter skatt uppgick till Msex 0,7 (-21,3). Forsiljningslikviden frdn forsiljning av Cicada-
aktier under det férsta kvartalet redovisas bland resultat frin &vriga virdepapper och fir full
resultateffekt eftersom innehavet sedan tidigare 4r nedskrivet i sin helhet.

* Resultat per aktie uppgick till sex 0,00 (-0,25).

* Koncernens resultat for perioden inkluderar kursvinster pd totalt msex 1,0 (-1,2). D4 all faktu-
rering sker i US dollar, samt d& bolaget har merparten av de operativa kostnaderna i US dollar
uppgar nettoexponeringen i rorelseresultatet till cirka 20 procent av omsittningen.

Det egna kapitalet uppgér per den 31 mars 2004 till Msex 109,0 (48,7) och eget kapital per aktie
till MsEx 0,63 (0,57).

e Likvida medel uppgick vid periodens slut till cirka Msek 81,3 (30,2). Bolaget har en utnyttjad
factoringkredit pd musp 1,2. SwitchCores likviditet har paverkats av lageruppbyggnad och forsilj-
ningen av Cicada-aktier under det férsta kvartalet.

* Moderbolagets nettoomsittning uppgick under perioden till msex 35,5 (17,1).
* Resultatet efter finansnetto uppgick till msex -8,4 (-27,2).



Treménadersrapport
2004-01-01 — 2004-03-31
for SwitchCore AB (publ)
Org. Nr 556541-8869

MARKNAD

PRODUKTER OCH FORSALJNING

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

SWITCHC - RE

WWW.SWITCHCORE.COM

SwitchCores kundsegment utgdrs av foretag som utvecklar utrustning och systemlosningar for
data- och telekommunikation baserad pd Ethernet-standarden. I detta segment finns soo poten-
tiella kunder. Marknaden for SwitchCores produkter ir indelad i féretagsnitverk och publika
nat.

Merparten av SwitchCores forsiljning, 74 procent under forsta kvartalet, dr hinférlig till fore-
tagsnitverk. En del av dessa system siljes till kunder som utnyttjar dem i publika nit. Switch-
Cores uppskattning, baserad p& Dell’Oros prognos fér marknaden for foretagsnitverk, ar att
total tillginglig marknad for SwitchCore uppgar till Musp 500 for 2004. 2008 férviintas samma
marknad vara vird cirka Mmusp 900.

Marknaden for foretagsvixlar kan forenklat delas in i ett high end och ett low end-segment.
High end star for komplexare nitverksutrustning for datakommunikation mellan nitverk,
medan low end stir for enklare nitverksutrustning fér datakommunikation inom ett nitverk.
SwitchCores styrka ligger inom hig end-segmentet. Under 2003 har SwitchCore vixt inom det
hir segmentet och har nu en marknadsandel p4 cirka 7 procent. Aterstiende del av marknaden
delas mellan SwitchCores konkurrenter och stora kunder som egenutvecklar kretsar for GbE-
switchar/routers. High end marknaden forviintas under 2004 uppg2 till Mmusp 190 och 2008 till
MUSD 350.

SwitchCores nya produktfamilj Xpeedium2 har fitt ett positivt mottagande med ménga
omnimnanden i fackpressen och prototyper har nu bérjat levereras till kund. Xpeedium?2-famil-
jen bestar av fem kretsar, varav de tre forsta kom ut pd marknaden i slutet av 2003. De 6vriga
kretsarna kommer att lanseras under andra halvan av 2004.

Samarbetet med Huawei och 3Com utvecklas vil. De bida foretagen bildade ett joint-
venture for cirka ett ar sedan for att bearbeta den nordamerikanska och europeiska marknaden.
Under 2003 bérjade 3Coms Switch 7700, som innehéller SwitchCores kretsar, att siljas som det
forsta resultatet av samarbetet mellan 3Com och Huawei. Det framgéngsrika samarbetet gor att
efterfrigan pa SwitchCores produkter 6kar.

Férutom SwitchCores storre kunder, Huawei och Allied Telesyn, ir det medelstora kunder
i USA och Asien som stdr for den stérsta 6kningen av orderingdngen under férsta kvartalet. I
Asien hirrorde tillvixten frimst frin Korea, Taiwan och Kina.

Inom publika nit fortsitter SwitchCore att dka antalet kunder som utvecklar produkter for
Accessnitverk. Trots det dkade intresset frin USA, Asien och Europa ir det dnnu for tidigt att
omsitta framtida affirsméjligheter i siffror. Under forsta kvartalet bedsmer SwitchCore att cirka
26 procent av bolagets forsiljning ir direkt relaterad till produkter for publika nit.

SwitchCore bérjar se att en allt stérre andel av kundernas produkter anvinds for bredbands-
distribution i publika nit. Ethernet tar allt storre marknadsandel pd bekostnad av visentligt
dyrare ATM-utrustning. Switch-Cores produkter, som primirt utvecklats for féretagsmarkna-
den, hamnar p4 si sitt dven i de publika niten. Detta mirks bland annat hos Huawei och Allied
Telesyn, tvd foretag som kan erbjuda prismissigt mycket fordelaktiga Ethernet-losningar for
publika nit, baserade pa SwitchCores produkter.

Under forsta kvartalet erhéll SwitchCore nya design wins och kunder. Totalt sett hade Switch-
Core i slutet av forsta kvartalet cirka 80 design wins och ett 60-tal kunder. Design win ér nir en
kund har beslutat att utveckla en switch eller router baserad pa SwitchCores CXE-produkter.
Idag star ett tiotal kunder for cirka 8o procent av foretagets forsiljning. Basen for SwitchCores
framtida kundzillvixt dr SwitchCores nya produktgeneration, Xpeedium2, dven om antalet
design wins baserade pa befintlig produktgeneration dkar frén kvartal till kvartal.

SwitchCores organisation bestir av moderbolaget SwitchCore AB, dotterbolagen SwitchCore
Options AB, SwitchCore Singapore Private Limited, SwitchCore Taiwan AB (vilande) och
SwitchCore i Stockholm AB (vilande), samt dotterdotterbolaget SwitchCore Corporation (heligt
dotterbolag till SwitchCore Options AB).

Vid periodens slut férdelar sig koncernens anstillda enligt féljande:
Koncernen hade 8o (72) fast anstillda medarbetare, varav 63 (57) i Sverige, 10 (8) i USA och 7 (7)

i Asien. Av de anstillda ér 11 (13) procent kvinnor och 89 (87) procent min. Den genomsnittliga
3ldern ir 37 (36) ar. Dessutom sysselsatte bolaget vid periodens slut o (2) projektanstillda.
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Koncernens investeringar i materiella anliggningstillgdngar uppgick till mMsex o,1 (0,1), varav
MSEK 0,05 (0,05) i moderbolaget. Exempel pd investeringar 4r utvecklings- och testverktyg,
datautrustning samt kontorsinventarier. Dirutdver har nettoinvesteringar gjorts i balanserade
utvecklingskostnader med totalt 4,9 Msex (4), varav cirka 70 procent dr personalkostnader och
resterande del utgdr dvriga externa kostnader sdsom verktyg och licenskostnader.

SwitchCores patentstrategi bygger pé att skapa en patentportfolj dir de viktigaste delarna av
CXE-teknologin skyddas. Funktioner i framtida produkter ska fingas upp tidigt for att eventu-
ellt patenteras. Totalt dger SwitchCore 16 patent, 7 i Sverige och 5 i USA samt 1 i Taiwan och 3 i
andra linder. Just nu ligger ytterligare 5 patentansékningar for behandling i USA och 1 i Sverige
samt ytterligare 2 globalt.

Det oberoende prognosinstitutet Dell’Oro beddmer att tillvixten pa marknaden for Gigabit
Ethernet kommer att vara 15-20 procent i forsiljningsintikeer per &r fram till 2008. Baserat pd
foretagets goda forsiljningsutveckling och orderingéng hittills bedsmer SwitchCore att den egna
tillviixttakten kommer att dvertriffa marknaden i stort for 2004. Forsiljningen forvintas folja
marknadens sisongsvariationer dir andra halviret ir starkare 4n det forsta.

Efter nyemissionen i juni 2003 har SwitchCore en finansiell styrka som bedéms vara tillricklig
for ate finansiera bolaget till dess att I6nsamhet och ett positivt kassaflode uppnas.

Halvérsrapport

2004-01-01-2004-06-30 22 juli 2004
Nioméanadersrapport
2004-01-01-2004-09-30 21 oktober 2004
Bokslutskommuniké

2004-01-01-2004-12-31 27 januari 2005

Denna deldrsrapport 4r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer. I enlighet med de krav som stills p& bérsnoterade bolag inom EU fran och
med den 1 januari 2005 kommer SwitchCore att dverg3 till rapportering i enlighet med IAS/
IFRS. En utférlig redovisning av omfattningen har gjorts i SwitchCores arsredovisning. Paver-
kan enligt hittills publicerade regler dr mycket liten pa SwitchCores resultat- och balansrikning.

Lund den 29 april 2004

Henric Isacsson, Verkstillande Direktor
SwitchCore AB (publ)

Rapporten har ¢j varit féremél for granskning av bolagets revisorer.

Vilkommen att delta i SwitchCores telefonkonferens for media
och finansanalytiker idag den 29 april 2004, kl.11.00,
Tel: + 46 8 727 77 51 ange koden SwitchCore.

Eller kontakta:

Henric Isacsson, VD SwitchCore
E-post: henric.isacsson@switchcore.com
Telefon: +46 46 270 2606

Mobil: +46 709 829 606

Maria Rydén-Persson, CFO SwitchCore
E-post: maria.ryden-persson@switchcore.com
Mobil: +46 73 429 2565
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Bolagets aktie ir noterad pd Stockholmsbérsens Attract 40, O-listan. Genomsnittlig omsittning per
dag under perioden 1 januari till och med den 31 mars 2004 var Msex 8 587 021. Genomsnittligt antal
omsatta aktier for samma period var 1 807 858 aktier per dag. Totala antalet aktier i bolaget var vid
periodens slut 172 os5 610.

KONCERNRESULTATRAKNING
(KSEK)

Nettoomsittning (a)

Ovriga rérelseintikrer

Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Jamforelsestorande poster 1)

Rorelseresultat

Resultat frin vriga virdepapper
Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Skatt

Periodens resultat

2004-01-01
-2004-03-31

35 006
444

35 450

-16 683

-131250

-11 633

-3 509

-45 075

91625

9111

1355

841

-149

692

2003-01-01
-2003-03-31

17 058

17 061

-8 189

-12 036

-14 573

2303

-37 101

-20 040

-1129

-21 169

-157

-21 326

2003-01-01 2002-01-01
-2003-12-31 -2002-12-31
113 238 71 488

3 006 5490

116 244 76 978
-52 377 -35 662
-54 975 -74 380
-54 146 -66 006
-11 481 -11 268

- -6 257

-172 979 -193 573
-56 735 -116 595
-369 1818

-57 104 114 777
-543 636

-57 647 -115 413
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RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie, SEx 4) 5)
Resultat per aktie, SEK 4) 6)

KONCERN BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Balanserade utvecklingskostnader 2)
Materiella anliggningstillgingar
Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel och kortfr. placeringar

Summa tillgingar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital b)
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODESANALYS
KONCERN (KSEK)

Kassaflsde frén den l8pande verksam-
heten fére forindr. av rérelsekapital
Kassaflode frén forindr. i rorelsekapital
Kassaflsde frin den I8pande verksamh.
Kassafléde frén investeringsverksamh.
Kassafléde frin finansieringsverksamh.

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2004-03-31

0,00
0,00

2004-03-31

31 947

6 817
30776
26 529
81 292

177 361
109 010
85
9120

59 096

177 361

2004-01-01
-2004-03-31

1724
-2 847
81123
-7 040
-1 743

-9 876

91 168
81 292

2003-03-31

-0,25
-0,25

2003-03-31

20 829
11 520
15 990
25 866
30 181

104 386
48 697
580
4271

50 838

104 386

2003-01-01

-2003-03-31

-23 205
3280
-19 925

-4 116

-24 041

54 222
30 181
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2003-12-31 2002-12-31

0,44 1,34

0,44 1,34

200312-31 2002-12-31

27 008 16 783

8 224 13 417

12941 21 196

41 454 27 144

91 168 54 222

180 795 132 762

108 318 69 548

322 334

10 833 4036

61 322 58 844

180 795 132 762

2003-01-01 2002-01-01

-2003-12-31 -2002-12-31

-44 842 -106 591

5536 10 072

50 378 -96 519

15 414 17 790
102 738

36 946 -114 309

54 222 168 531

91 168 54 222
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NYCKELTAL

Bruttovinstmarginal

Soliditet, % 3)
Eget kapital per aktie, SEK 4) 7)

Rintabilitet pé eget kapital 8)
Rintabilitet pé totalt kapital 9)

Antal aktier vid periodens utgéng
Investeringar, MSEK
Operativa kassaflsden, MsEx 10)

Genomsnittligt antal anstillda

NOTER

A) FAKTURERING OCH RESULTAT PER
RORELSEGREN OCH FAKTURERING
PER GEOGRAFISK MARKNAD

RORELSEGREN
Enterprise Networks
Accessnit

Metropolitan Area Networks
Totalt

GEOGRAFISK MARKNAD
Asien och Oceanien
Nordamerika

Europa och &vriga virlden
Totalt

RORELSERESULTAT
Enterprise Networks
Accessnit

Metropolitan Area Networks
Resultat per rorelsegren

Opvriga kostnader ej fordelade

Rorelseresultat

2004-03-31

52,3%
61,5%

0,63

2,2%
1,9%

172 055 610
7,0

-14,3

76

2003-03-31

52,0%
46,7%

0,57

neg
neg

86 027 805
4,9

-18,6

73
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2003-12-31

53,7%
59,9%

0,63

neg
neg

172 055 610
15,4

-66,2

74

WWW.SWITCHCORE.COM

2002-12-31

50,1%
52,4%

0,81

neg
neg

86 027 805
17,8

-113,0

90

1) Posten avser kostnader i samband med &tgirdsprogram for att reducera bolagets kostnader.

2) Balanserade kostnader for produktutveckling.

3) Eget kapital i férhdllande till balansomslutning.

4) Justerat fér nyemissioner och split.

5) Beriiknat pd genomsnittligt antal aktier fore utspidning.
6) Beriiknat p& genomsnittligt antal aktie efter utspidning.

7) Beriknat pd antal aktier vid periodens slut exkl. utestiende optionsritter.

8) Periodens resultat efter schablonmissig skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

9) Rorelseresultat + finansiella intikter i férhallande till genomsnittligt totalt kapital.

10) Rérelseresultat fore avskrivningar med avdrag for investeringar och forindring i rorelsekapital.

2004-01-01
-2004-03-31

25 835
8 016
(8155

35 006

24 084
9 662
1 260

35 006

12 149
3384
511

16 044
-25 669

9625

2003-01-01

-2003-03-31

14 713
1842
503

17 058

8 820
8 102
136

17 058

6 634
750
220

7 604

-27 644

-20 040

2003-01-01
-2003-12-31

97 410
12 962
2 866

113 238

77074
34 982
1182

113 238

49 819
5766
1332

56 917

-113 652

-56 735

2002-01-01
-2002-12-31

57 906
10 008
3574

71 488

22161
47 897
1430

71 488

34 154
4 353
1662

40 169

-156 764

-116 595
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B) EGET KAPITAL

Vid érets bérjan

Nyemissioner

Skatteeffeke pd poster som ¢j redovisats
i resultatrikningen

Periodens resultat

Vid periodens slut

AKTIEAGARFORTECKNING
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2004-03-31 2003-03-31 2003-12-31 2002-12-31
108 318 69 548 69 548 184 961

= - 95 941 -

- 475 475 -

692 -21 326 -57 647 -115 413

109 010 48 697 108 318 69 548

Antalet aktiedgare uppgick vid periodens slut till 33 757, fordelat pa 172 oss 610 aktier.

De fem storsta aktiedigarna den 31 mars 2004:

Per Andersson med bolag 5,8%
Skandia 3,4%
Christer Svensson 3,3%
Tredje AP-fonden 2,8%
Svolder 2,0%

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

SwitchCore AB utvecklar, marknadsfor och siljer integrerade kretsar for data och Internet-kom-
munikation. Kirnan i SwitchCore ir den egenutvecklade CXE-teknologin, som innebir att
kapaciteten i data- och Internetvixlarna visentligt kan 6kas. Med SwitchCores komponenter
kan kunden minska tillverkningskostnaden fér den kompletta produkten och korta ledtiden till
marknaden. Kunder och samarbetspartners ir tillverkare och leverantérer av nitverksutrustning,
som t ex Intel, Asanté Technologies, Allied Telesyn, Huawei och det samigda bolaget Huawei/
3Com. SwitchCore-koncernen har idag cirka 8o anstillda. Foretagets huvudkontor finns i Lund,
Sverige. Dessutom finns kontor i Stockholm, San Jose och Boston, USA, samt i Singapore i
Asien. Bolaget ir noterat pa Stockholmsbérsens Attract 40, O-listan under symbolen SCOR.
For ytterligare information om SwitchCore besék http://www.switchcore.com.

Xpeediuma”

Gigabit Performance - Inteligent Control
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SWITCHCORE AB
EMDALAVAGEN 18, SE-223 69 LUND
TELEFON: +46 46 270 2500
FAX: +46 46 270 2581
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