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Bolagets nettoomsattning under perioden uppgick till SEK 8,0 miljoner (1,5). Ovriga rorelseintékter
uppgick under perioden till SEK 3,5 miljoner (0). Nettoomsattningen bestar till storsta delen av
intakter fran forsaljning av kommersiella produkter till skillnad fran tidigare kvartal dar intakterna
framst har genererats fran forsaljning av referenskonstruktioner och testenheter.

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till SEK -33,8 miljoner (-45,5).
Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till SEK 137,8 miljoner (82,7).
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 77,3 % (79,3%).

Det utokade samarbetet med Intel utvecklas enligt plan. Den 21 januari offentliggjorde de bada
foretagen avtalet som ger Intel exklusiva rattigheter for tillverkning och forséljning av SwitchCores
Gigabit Ethernet-produkter. Overféringen av produktionsansvaret fér de produkter Intel licensierar av
SwitchCore beraknas vara genomfort efter halvarsskiftet. Fran denna tidpunkt kommer en
betydande del av SwitchCores intékter att genereras inom ramen fér samarbetsavtalet.

Bolaget kvarstar i sin bedémning att det utokade samarbetsavtalet med Intel starker
forutsattningarna for en stegvis 6kande volymforséljning. Bolaget beddmer att volymférsaljningen blir
synlig i samband med att omstéllningen till volymproduktion genomférs, vilket berédknas ske
successivt under andra och tredje kvartalet. Det &r ndgot senare an bolagets tidigare bedémning att
omstéllningen till volymproduktion skulle vara klar under det andra kvartalet. Liksom tidigare
kommunicerats raknar bolaget med att uppna ett positivt kassafléde inom ramen for befintlig
finansiering.

Héandelser efter periodens slut:

SwitchCore och Cicada Semiconductor Corporation lanserade den 22 april en 16 portars
referenskonstruktion for Gigabit Ethernet-marknaden. Referenskonstruktionen adresserar behoven
av lag effekt, 1dg kostnad, och liten storlek for desktop och arbetsgrupp ethernetvaxlar. Kunderna
kommer nu ha mojligheten att kostnadseffektivt utveckla 16-portars ethernetvéaxlar som ar
storleksmassigt mindre @n nuvarande system med atta eller farre portar.

Allméant om verksamheten

SwitchCore AB designar, utvecklar och marknadsfor integrerade néatverkskretsar for data- och
Internetkommunikation. Kunder &r tillverkare och leverantdrer av natverksutrustning. Till grund for bolagets
affarsidé ligger tillvaxten inom omradet for datakommunikation, dar leverantérerna av natverksutrustning
alltmer antar roller som systemintegratorer och distributérer och dar specialiserade underleverantérer, som
t ex SwitchCore, blir de som driver den tekniska utvecklingen.

Karnan i SwitchCores kunnande ar den egenutvecklade CXE-teknologin, som &r en konstruktionsmetodik.
Den innebar i korthet att de prestandakéansliga delarna av de integrerade kretsarna designas s& att en stor
mangd funktionalitet ryms pa mycket liten yta. Fordelarna for kunden &ar hog prestanda i kombination med
avancerad funktionalitet, liten kretsyta och lag stromforbrukning. Med SwitchCores komponenter kan kunden
minska tillverkningskostnaden for den kompletta produkten och korta ledtiden till marknaden. Bolaget har
hittills introducerat fem produkter pa marknaden, CXE-16, CXE-1000, CXE-2000, CXE-2010 och CXE-5000.



Omsiéttning och resultat

- Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden till SEK 8,0 miljoner (1,5). Ovriga rérelseintékter
uppgick under perioden till SEK 3,5 miljoner (0). Nettoomsattningen bestar till stérsta delen av intakter fran
forsaljning av kommersiella produkter till skillnad fran tidigare kvartal dar intakterna framst har genererats
fran forséaljning av referenskonstruktioner och testenheter.

- Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till SEK -33,8 miljoner (-45,5).

Finansiering och likviditet

Det egna kapitalet uppgar per den 31 mars 2002 till SEK 151,8 miljoner och eget kapital/aktie till SEK 1,77
fore utspadning av teckningsoptioner.

Inom ramen for SwitchCores avtal med Credit Suisse First Boston (CSFB) och med stdd frdn bemyndigande
fran ordinarie bolagsstamma har bolaget mojlighet att emittera aktier till CSFB motsvarande maximalt SEK
200 miljoner. Mojligheten kan begransas bland annat av ett av avtalsvillkoren, som ger CSFB ratt att neka
teckning om SwitchCore-aktiens bérskurs understiger 20 SEK. Totalt har bolaget hittills utnyttjat SEK 17
miljoner.

SwitchCore har vidare en beviljad, outnyttjad kredit pa upp till SEK 50 miljoner for finansiering av upp till 50%
av bolagets kundfordringar.

Det atgardsprogram som inleddes i september 2001 har varit framgangsrikt och fick fullt genomslag redan
under fjarde kvartalet 2001. Malet var att minska kostnaderna med 20% under forsta kvartalet 2002 jamfort
med nivan vid slutet av andra kvartalet 2001.

Moderbolaget

- Moderbolagets nettoomséattning uppgick under perioden till SEK 8,0 miljoner (1,5). Ovriga rorelseintékter
uppgick under perioden till SEK 3,5 miljoner (0).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till SEK -40,3 miljoner (-48,4).

Produkter, marknad och foérsaljning

SwitchCores interna prognoser, baserade pa pagaende kundsamarbeten, ligger i linje med oberoende
marknadsbeddmares uppskattning av en forsiktig tillvaxt i marknaden for Gigabit Ethernet-produkter under
innevarande ar. SwitchCores kunder ar verksamma inom segmenten for foretagsnatverk (Enterprise) och
bredbandsdistribution (MAN/Access). Det ar inom segmentet for foretagsnatverk som de initiala volymerna
for Gigabit Ethernet kommer att synas, de kunder som utvecklar produkter for MAN/Access marknaden
marker fortfarande av det generellt avvaktande affarsklimatet inom telecomsektorn.

Under perioden har SwitchCore uttkat antalet design wins och antalet kunder. Design win &ar nar en kund har
beslutat att utveckla en switch eller router baserad pa SwitchCores CXE-produkter. SwitchCore har idag cirka 45
design wins fordelat pa cirka 30 kunder. Ungefar halften av bolagets kunder berdknas lansera produkter
baserade pd CXE-teknologi under aret.

Samarbetsavtalet med Intel utvecklas enligt plan och har redan genererat nya kundprojekt. | samband med
att produktionsansvaret for de licensierade produkterna 6verfors till Intel etableras SwitchCore som Intel-
distributdr for de licensierade produkterna.

SwitchCores aktie

Bolagets aktie ar noterad pa Stockholmsbdrsens Attract 40. Genomsnittlig omséttning per dag under
perioden 1 januari till och med den 31 mars 2002 var SEK 8,7 miljoner. Genomsnittligt antal omsatta aktier
fér samma period var 657 273 aktier per dag. Totala antalet aktier i bolaget var vid periodens slut

86 027 805.



Aktiekursens utveckling under perioden:
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De fem storsta agarnas innehav fordelar sig per den 31 mars 2002 enligt foéljande:

Per Andersson’, 6 108 750 (7,1%)
Christer Svensson, 4 391 820 (5,1%)
Capital Group, 3618 377 (4,2%)
Skandia, 3146 625 (3,7%)
Jan Nilsson (inkl bolag), 2 746 825 (3,2%)

Y Inklusive 1 000 000 aktier som l&nats ut till CSFB i samband med det avtal som tecknades i januari 2001
Kaélla: SIS Agarservice 31 mars 2002

Styrelseledaméterna Per Andersson och Christer Svensson, har gemensamt undertecknat en
overenskommelse dar de forbinder sig att inte avyttra mer an hdgst 20 procent av sina respektive innehav
under tiden fram till den 31 december 2002. Utfastelsen géaller dock inte de aktier som tecknades i samband
med den foretradesrattsemission som genomfdrdes under juni 2001.

Bolaget har tidigare utgivit 267 094 teckningsoptioner som erséttning for Credit Suisse First Bostons
atagande att teckna aktier upp till 50 MSEK. D& CSFB hittills har tecknat aktier motsvarande 17 MSEK kan
ytterligare 33 MSEK avropas innan nya teckningsoptioner maste utges.

Utstédllda kopoptioner

Under perioden har bolaget stéllt ut 1 213 602 kopoptioner pa teckningsoptioner till anstallda i koncernen, i
enlighet med bolagets optionsprogram. Optionerna berattigar till teckning av 2 253 602 aktier.

Totala antalet teckningsoptioner i bolagets tv& optionsprogram motsvarar 5 342 008 aktier och
utspadningseffekten ar 5,8 procent.

Organisation och medarbetare
SwitchCores organisation bestar av moderbolaget SwitchCore AB, dotterbolagen SwitchCore Options AB,
SwitchCore Singapore Private Limited, SwitchCore Taiwan AB (vilande) och SwitchCore i Stockholm AB



(vilande), samt dotterdotterbolaget SwitchCore Corporation (helagt dotterbolag till SwitchCore Options AB).

Vid periodens slut fordelar sig koncernens anstéllda enligt féljande:

Koncernen hade 88 fast anstallda medarbetare, varav 68 i Sverige, 16 i USA och 4 i Asien. Av de anstallda
ar 14 % kvinnor och 86 % man. Den genomsnittliga aldern ar 35 ar. Dessutom sysselsatte bolaget vid
periodens slut 4 projektanstallda.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till SEK 0,2 miljoner, varav SEK 0,1
miljoner i moderbolaget. Exempel p& investeringar ar utvecklings- och testverktyg, datautrustning samt
kontorsinventarier. Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar uppgick SEK 0 miljoner.

Forskning och utveckling

Med verkan fran och med 2002-01-01 tillampar koncernen Redovisningsradets rekommendation 15 (RR15).
RR15 innebéar i korthet att utgifter for utveckling av nya produkter redovisas som tillgdngar om dessa utgifter
med stor sannolikhet kan forvéntas generera framtida ekonomisk vinning for foretaget. SwitchCore’s tolkning
av RR15 innebar att en ny produkt ska ha natt sa langt i utvecklingshanseende, att forst fran och med att
den gar in i en industrialiseringsprocess, borjar utgifterna harfor redovisas som tillgang. Samtliga utgifter fore
industrialiseringsskedet kostnadsfors lopande. Avskrivningsplaner om tre ar paborjas fran och med
marknadsintroduktion av respektive produkt.

Ovanstdende tolkning innebar att under perioden har kostnader for produktutveckling aktiverats med SEK
4,0 miljoner.

Patent

SwitchCores patentstrategi bygger pd att skapa en patentportfélj dar de viktigaste delarna av CXE-
teknologin skyddas. Funktioner i framtida produkter ska tidigt fangas upp for att eventuellt patenteras.
Totalt ager SwitchCore fyra patent i Sverige och tv& i USA. Just nu ligger ytterligare tio patentsansékningar
for behandling i USA och fem i Sverige.

Samarbetsavtal med Intel

Den 21 januari 2002 kunde SwitchCore och Intel offentliggdra att samarbetsavtalet hade uttkats. Avtalet
omfattar utveckling, marknadsféring och distribution av kostnadseffektiva komponenter for Gigabit Ethernet-
vaxling inom natverkssegmenten Enterprise och Metropolitan Area Networks. Samarbetet utvecklas enligt
plan. Overforingen av produktionsansvaret fér de produkter Intel licensierar av SwitchCore beréknas vara
genomfort efter halvarsskiftet. | samband med att produktionsansvaret dverfors etableras SwitchCore som
Intel-distributor for de licensierade produkterna. Fran denna tidpunkt kommer en betydande del av
SwitchCores intakter att genereras inom ramen fér samarbetsavtalet.

Under perioden har SwitchCore uppfylit tvd av samarbetsavtalets villkor for férutbetalda royalties. Det
beréttigar till utbetalning av 20 MSEK, varav 10 MSEK tillforts bolaget under perioden. Bolaget beréknar att
uppfylla kvarvarande villkor for forutbetalda royalties under innevarande ar. Som tidigare har meddelats
uppgar den totala summan av forutbetalda royailties till 40 MSEK, vilket SwitchCore ar berattigat till under
innevarande ar.

Under perioden har Intel pdborjat bearbeta marknaden med de produkter Intel har licensierat av SwitchCore.
De licensierade produkterna ingar i Intels Media Switch produktfamilj och benamnas IXE5416 (CXE-16),
IXE5216 (CXE-2010) och IXE5417 (CXE-5000). Intel har, som ett resultat av foretagets position pa
marknaden, redan kunnat initiera kundprojekt med de licensierade produkterna.

Utsikter fér 2002

Saval oberoende marknadsbedomare som stérre branschaktorer forutspar en forsiktig tillvaxt i marknaden
for Gigabit Ethernet-produkter under 2002. Det finns dock inga tydliga indikatorer pa att en generell vandning
for datorkommunikationsmarknaden ar i sikte.

Bolaget bedémer, enligt tidigare, att det utbkade samarbetsavtal, som tecknades med Intel i januari 2002,
starker forutsattningarna for en stegvis 6kande volymférsaljning. Bolaget bedémer att volymfdérsaljningen blir
synlig i samband med att omstallningen till volymproduktion genomférs, vilket berédknas ske successivt under
andra och tredje kvartalet. Det ar ndgot senare an bolagets tidigare bedémning att omstallningen till
volymproduktion skulle vara klar under det andra kvartalet. Férlangningen av omstéllningen ar ett resultat av



att insamling av processdata, som utgér grunden for installning av tillverkningsprocessen for basta utbyte, tar
nagot langre tid an vad bolaget tidigare bedomt. | samband med att processdata samlas in och
tillverkningsprocessen kalibreras 6kas produktionen successivt.

Grunden for en stegvis 6kande volymforsaljning ar att bolaget berdknar att ungefar héalften av bolagets
kunder kommer att lansera produkter baserade pa CXE-teknologi under aret. Till detta kommer effekten av
samarbetsavtalet med Intel.

Bolaget bedomer vidare att det utokade samarbetsavtalet med Intel kommer att ha en positiv inverkan pa
bolagets kassaflode. Genom att Intel tar huvudansvaret for produktion och foérsaljning for tre av bolagets
produkter, kommer SwitchCore inte att binda kapital i lager och kundfordringar i den utstrackning som
tidigare beraknats. Liksom tidigare kommunicerats raknar bolaget med att uppna ett positivt kassafléde inom
ramen for befintlig finansiering.

Handelser efter periodens slut

SwitchCore och Cicada Semiconductor Corporation lanserade den 22 april en 16 portars
referenskonstruktion for Gigabit Ethernet-marknaden. CXE-RDK2010 &ar en kompakt, kostnadseffektiv
referenskonstruktion baserad pa Cicadas SimpliPHY(TM) och SwitchCore's CXE-2010.
Referenskonstruktionen adresserar behoven av lag effekt, lag kostnad, och liten storlek fér desktop och
arbetsgrupp ethernetvaxlar. Kunderna kommer nu ha méjligheten att kostnadseffektivt utveckla 16-portars
ethernetvaxlar som &r storleksméassigt mindre &n nuvarande system med atta eller farre portar.

Rapporttilifallen
Sexmanadersrapport 2002-01-01 — 2002-06-30 25 juli 2002
Niomandersrapport 2002-01-01 — 2002-09-30 24 oktober 2002

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer.

Lund den 29 april 2002

Henric Isacsson, Verkstéallande Direktor
SwitchCore AB (publ)

Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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1) Posten avser kostnader i samband med atgardsprogram for att reducera bol agets kostnader.

2) Posten avser nedskrivning av aktier i CICADA Semiconductor Corp.

3) Balanserade kostnader for produktutveckling
4) Eget kapital i forhallande till balansomslutning

5) Justerat for nyemissioner och split

6) Berdknat pa genomsnittligt antal aktier fore utspadning
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7) Berdknat pa genomsnittligt antal aktie efter utspadning

8) Beraknat pa antal aktier vid periodens slut exkl. utestdende optionsrétter.

9) Nettoresultat efter schablonméssig skatt i forhallande till justerat eget kapital

10) Resultat efter avskrivningar + finansiella intékter i forhallande till totalt kapital

11) Pro forma efter registrering av nya aktier, (avseende utnyttjade teckningsoptioner), jan, 2002.
12) Rorelseresultat fore avskrivningar med avdrag for investeringar och férandring i rorel sekapital

a) Eget kapital har forandrats enligt foéljande under perioden:

Vid érets borjan 184 961 141 483

Nyemissioner 0 10 00C

Periodens resultat -33 112 -44 71C

Vid periodens slut 151 849 106 773
KASSAFLODESANALYS 2002-01-01  2001-01-01 2001-01-01
KONCERN (KSEK) -2002-03-31 -2001-03-31 -2001-12-31
K assafl 6de frén den |6pande verksam-
heten fore forandr. av rérel sekapital -28 393 -45 97¢ -195 487
Kassaflode frén forandr. i rorel sekapital -2153 -4 288 -6 162
Kassaflode fran den |6pande verksamh. -30 54€ -50 267 -201 649
K assafldde frén investeringsverksamh. -171 -1 042 -6 551
Kassaflde fran finansieringsverksamh. 0 10 00C 252 688
Periodens kassaflode -30 717 -41 309 44 488
Likvida medel vid periodens borjan 168 531 124 043 124 043

Likvida medel vid periodens slut 137 814 82734 168 531

2000-01-01
-2000-12-31
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-143 578

-12 68¢

237 663

81396
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124 043



