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Bolagets nettoomséttning under perioden uppgick till SEK 17,0 miljoner (1,2). Ovriga rorelseintakter
uppgick under perioden till SEK 10,7 miljoner (0,5).

Koncernens rdrelseresultat for perioden uppgick till SEK —203,0 miljoner (-155,2).
Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till SEK 168,5 miljoner (124,0).

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 83,7 % (84,5).

De forsta kompletta vaxlarna baserade pa SwitchCores CXE-produkter har natt marknaden. Alloptic
Inc. och Radisys Corporation, lanserade sina produkter homeG.E.A.R1000™ respektive ESM-3100,
som bada ar byggda kring vaxelkretsen CXE-1000.

P& Next Generation Networks-konferensen i Boston i november lanserade SwitchCore CXE-2010, en
16-portars vaxelkrets for Gigabit Ethernet avsedd for ” Gigabit-to-the-Desktop”-marknaden.
Samtidigt visade bolaget och samarbetspartnern LVL7 Systems Inc. upp en referenskonstruktion,
dér LVL7s mjukvara FASTPATH specialanpassats for SwitchCores CXE-kretsar. Losningen kan
minska kundernas utvecklingstid med upp till ett ar.

Héandelser efter periodens slut:

SwitchCore och Intel har tecknat ett avtal om utékat samarbete. Avtalet ger Intel exklusiva rattigheter
for tillverkning och férsaljning av SwitchCore’s Gigabit Ethernet-produkter, vilket innebar ékade
maojligheter till storre forsaljningsvolymer och en bredare acceptans for SwitchCores CXE-teknologi.
Avtalet far ocksa positiva effekter pa bolagets kassafléde, genom minskad kapitalbindning. Intel
kommer att tillfora 6kade resurser inom tillverkning, marknadsféring och forséljning. SwitchCore
kommer att fortsatta sélja samtliga CXE-produkter. CXE-1000 séaljs direkt av SwitchCore under egnha
varumarket och for évriga produkter agerar bolaget som distributor at Intel. SwitchCore har yttersta
supportansvar gentemot samtliga CXE-kunder. Som en del av den finansiella kompensationen far
SwitchCore 40 MSEK i forutbetaldaroyalties under 2002. Avtalet stracker sig 6ver fyra ar och
exklusivitetsratten galler tva och ett halvt ar.

Allmant om verksamheten

SwitchCore AB designar, utvecklar och marknadsfor integrerade néatverkskretsar for data- och
Internetkommunikation. Kunder ar tillverkare och leverantdrer av natverksutrustning. Till grund for
bolagets affarsidé ligger tillvaxten inom omradet for datakommunikation, dar leverantérerna av
natverksutrustning alltmer antar roller som systemintegratdrer och distributorer och dar specialiserade
underleverantorer, som t ex SwitchCore, blir de som driver den tekniska utvecklingen.

Karnan i SwitchCores kunnande ar den egenutvecklade CXE-teknologin, som &ar en konstruktionsmetodik.
Den innebar i korthet att de prestandakénsliga delarna av de integrerade kretsarna designas s& att en stor
mangd funktionalitet ryms pa mycket liten yta. Fordelarna for kunden &ar hog prestanda i kombination med
avancerad funktionalitet, liten kretsyta och 1&g stromférbrukning. Med SwitchCores komponenter kan
kunden minska tillverkningskostnaden for den kompletta produkten och korta ledtiden till marknaden.
Bolaget har hittills introducerat fem produkter pd marknaden, CXE-16, CXE-1000, CXE-2000, CXE-2010
och CXE-5000.



Omsaéttning och resultat
Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden till SEK 17,0 miljoner (1,2). Ovriga
rorelseintakter uppgick under perioden till SEK 10,7 miljoner (0,5).
Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till SEK —203,0 miljoner (-155,2).

Omséttning och resultat for 2001-10-01 — 2001-12-31
Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden till SEK 5,3 miljoner (1,0). Ovriga rorelseintékter
uppgick under perioden till SEK 3,3 miljoner (0,1).
Koncernens rdrelseresultat for perioden uppgick till SEK —45,0 miljoner (-49,8).

Finansiering och likviditet

Det egna kapitalet uppgar per den 31 december 2001 till SEK 185,0 miljoner och eget kapital/aktie till SEK
2,15 fore utspadning av teckningsoptioner.

Under juni genomférde SwitchCore en nyemission, med foretradesréatt for aktiedgarna, som tillférde
bolaget SEK 242 miljoner fére avdrag for emissionskostnader.

Inom ramen for SwitchCores avtal med Credit Suisse First Boston (CSFB) och med stod fran
bemyndigande fran ordinarie bolagsstamma har bolaget majlighet att emittera aktier till CSFB
motsvarande maximalt SEK 200 miljoner. Mojligheten kan begrénsas bland annat av ett av avtalsvillkoren,
som ger CSFB ratt att neka teckning om SwitchCore-aktiens borskurs understiger 20 SEK. Totalt har
bolaget hittills utnyttjat SEK 17 miljoner.

SwitchCore har vidare en beviljad kredit p& upp till SEK 50 miljoner for finansiering av upp till 50% av
bolagets kundfordringar.

Bolaget inledde i september 2001 ett atgardsprogram, med malet att i forsta kvartalet 2002 ha minskat
kostnaderna med 20 % jamfért med nivan vid slutet av andra kvartalet 2001. Atgarderna har varit
framgangsrika och fatt fullt genomslag redan under fijarde kvartalet 2001, vilket alltsa ar snabbare an
beréknat.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomséttning uppgick under perioden till SEK 17,0 miljoner (1,2). Ovriga
rorelseintakter uppgick under perioden till SEK 10,6 miljoner (0,1).
Resultatet efter finansnetto uppgick till SEK —255,7 miljoner (-178,7).

Moderbolaget 2001-10-01 — 2001-12-31
Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till SEK 5,3 miljoner (0,9). Ovriga
rorelseintékter uppgick under perioden till SEK 3,2 miljoner (0).
Resultatet efter finansnetto uppgick till SEK —113,4 miljoner (-103,8).

Resultatet har belastats med nedskrivning av fordran dotterbolag med SEK 52,7 miljoner (50,0).



Produkter, marknad och forséljning

Den osékra konjunkturutvecklingen under 2001 férde med sig en avmattning i data- och
telekommunikationsmarknaden, som paverkade saval sma som stora aktorer i branschen. Det hoga
tempot ersattes med en avvaktande hallning och storre investeringsbeslut skéts pa framtiden.
Marknadsklimatet till trots har SwitchCore under fjarde kvartalet kunnat se en dkning i antalet design wins,
det vill saga kunder som designar en definierad produkt kring en CXE-krets. Vid periodens slut hade
bolaget omkring 40 design wins fordelat pa cirka 25 kunder, hemmahérande i USA och Asien. Ett
kundforetag kan ha flera designprojekt déar de samarbetar med SwitchCore.

Pa konferensen och massan Next Generation Networks i Boston i november laserade SwitchCore CXE-
2010, en 16-portars vaxelkrets for Gigabit Ethernet. CXE-2010 ar avsedd for vaxlar i natverket nadrmast
anvandaren. Funktionaliteten i produkten & densamma som i CXE-2000, men eftersom den nya
produkten har flera anslutningar ger den systemutvecklarna betydligt storre flexibilitet. Med CXE-2010
féljer CXE-RDK 2010, som ar en ny, kompakt referenskonstruktion ungefar lika stor som en vanlig bok.
For att systemutvecklarna s& snabbt som mdjligt ska kunna ga i produktion levereras
referenskonstruktionerna med komplett mjukvara, kopplingsschema och fullstandig dokumentation.

Se aven under avsnittet Affarsutveckling.

Den forsta kompletta vaxeln baserad pa SwitchCores CXE-1000 nadde marknaden i december. Alloptic
Inc, en ledande leverantor av fiberoptiska Iosningar, lanserade d& vaxeln homeG.E.A.R1000 ™. Vaxeln &r
avsedd fér marknadssegmentet "Fiber-till-hemmet” och ger operatérerna mojlighet att stédja ett stort antal
hdghastighetskravande tjanster till betydligt lagre kostnad &n tidigare. Senare i december lanserade
Radisys Corp. sin vaxel ESM-3100, dven den baserad pa CXE-1000. ESM-3100 &r ett instickskort med en
L2/L3-vaxel, som uppfyller PICMEG 2.16 standarden for paketvaxlande bakplan. Produkten riktar sig till
OEM-tillverkare i telekommunikationsbranschen.

Som tidigare kommunicerats identifierades vissa svagheter nar det géller specifika applikationer i CXE-16
och CXE-1000. Detta upptacktes i samband med den kvalitetséversyn som gjordes infér évergangen till
volymproduktion. Under periodens sista manader atgardades dessa brister och bolaget meddelade att
volymproduktion kommer att kunna inledas enligt plan. Den nagot minskade forsaljningen under fijarde
kvartalet, SEK 5,3 miljoner, jamfort med SEK 7,4 miljoner under tredje kvartalet, forklaras av att under den
tid som 6versynen av produkterna har pagéatt sa har testenheter levererats endast i begransad omfattning.

Affarsutveckling

P& Next Generation Networks-konferensen i november kunde SwitchCore och LVL7 Systems Inc. visa
upp resultat av det samarbete som inleddes tidigare under perioden. Bolagen demonstrerade en
referenskonstruktion dar LVL7s mjukvara FASTPATH ™ specialanpassats for SwitchCores CXE-
produkter. Den nya mjukvaran gor det mdjligt for SwitchCores kunder att minska utvecklingstiden av den
kompletta systemlésningen med upp till ett ar.



SwitchCores aktie

Bolagets aktie &r noterad pd OM Stockholmsborsens Attract 40.

Genomsnittlig omséattning per dag under perioden 1 januari till och med den 31 december 2001 var 9,3
MSEK. Genomsnittligt antal omsatta aktier for samma period var 606 205 aktier per dag. Totala antalet
aktier i bolaget var vid periodens slut 85 513 702. Aktierna fran den foretradesrattsemission som bolaget
genomforde under juni 2001 kunde bdrja handlas omkring den 6 juli 2001.

Aktiekursens utveckling under perioden:
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De fem storsta dgarnas innehav férdelar sig per den 31 december 2001 enligt féljande:

Per Andersson® 6 108 750 (7,1 %)
Christer Svensson 4 391 820 (5,1 %)
Capital Group 3 618 377 (4,2 %)
Jan Nilsson (inkl bolag) 3198 325 (3,7 %)
Skandia 3 146 625 (3,7 %)

 Inklusive 1000 000 aktier som lanats ut till CSFB i samband med det avtal som tecknades i januari 2001
Kalla: SIS Agarservice 28 dec. 2001

Per Andersson och Christer Svensson, huvudagarna, ser sina innehav som langsiktiga. | samband med
den emission, med foretradesrétt for aktiedgarna, som bolaget genomforde under andra kvartalet 2001,
forband sig huvudagarna att inte avyttra befintliga aktier i SwitchCore fore den 31 mars 2002, savida inte
Handelsbanken Securities ger sin tillatelse. Vidare har huvudagarna gemensamt undertecknat en
overenskommelse dar de forbinder sig att inte avyttra mer an hdgst 20 procent av sina respektive innehav
under tiden fram till den 31 december 2002. Utfastelserna géller dock inte de aktier som tecknades i
samband med den foretradesrattsemission som genomférdes under juni 2001.

Bolaget har tidigare utgivit 267.094 teckningsoptioner som erséttning for Credit Suisse First Bostons
atagande att teckna aktier upp till 50 MSEK. Da CSFB hittills har tecknat aktier motsvarande 17 MSEK
kan ytterligare 33 MSEK avropas innan nya teckningsoptioner maste utges.



Utstéllda kbpoptioner

Under perioden har bolaget stallt ut 577 500 kdpoptioner pa teckningsoptioner till anstallda i koncernen, i
enlighet med bolagets optionsprogram. Optionerna beréttigar till teckning av 1 027 500 aktier.

Totala antalet utestaende optioner motsvarar 4 926 153 aktier och utspadningseffekten ar 5,4 procent.

Under perioden har tva av bolagets optionsprogram I6pt ut, varfor antalet utestdende optioner minskat.

Organisation och medarbetare

SwitchCores organisation bestar av moderbolaget SwitchCore AB, dotterbolagen SwitchCore Options AB,
SwitchCore Singapore Private Limited, SwitchCore Taiwan AB (vilande) och SwitchCore i Stockholm AB
(vilande), samt dotterdotterbolaget SwitchCore Corporation (helagt dotterbolag till SwitchCore Options
AB). Verksamheten i Singapore ar helt inriktad p& att hantera kontakterna med de underleverantérer som
tillverkar bolagets produkter.

Vid periodens slut fordelar sig koncernens anstéllda enligt féljande:

Koncernen hade 88 fast anstallda medarbetare, 70 i Sverige, 14 i USA och 4 i Asien. Av de anstéllda ar
14 % kvinnor och 86 % man. Den genomshnittliga aldern ar 35 ar. Dessutom sysselsatte bolaget vid
periodens slut 7 projektanstéllda.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till SEK 6,6 miljoner, varav SEK 5,3
miljoner i moderbolaget. Exempel pa investeringar ar utvecklings- och testverktyg, datautrustning samt
kontorsinventarier. Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till SEK 0 miljoner.

Forskning och utveckling
Kostnader fér forskning och utveckling kostnhadsférs I6pande. Under perioden uppgick kostnaderna for
produkt- och teknikutveckling till SEK 112,3 miljoner.

Patent

Ytterligare tvd av SwitchCores ansokta patent blev godkanda och registrerade. Det ar patentansokan for
"Lasforstarkare" som godkants for registrering i Sverige. | USA har patentanstkan for "CAM/RAM
minneskrets med skalbar struktur” godkants. Uppfinningen innebér ett nytt satt att bygga CAM (content
addressable memories) som gor att de kraver mindre kiselyta.

Utbver de nu godkanda patenten finns for narvarande fyra ansoékningar inlamnade i Sverige och tio i USA.
Darutover finns ett flertal uppfinningar inlamnade for nyhetsgranskning. | SwitchCores patentportfolj ingar
nu sex patent, varav fyra ar registrerade i Sverige och tva i USA.

Samarbetsavtal

Efter periodens slut utékade SwitchCore och Intel sitt samarbete och undertecknade ett avtal som darmed
ersatter det avtal som parterna tidigare haft. Se vidare Handelser efter periodens slut.

Utsikter for 2002

Saval oberoende marknadsbeddmare som stérre branschaktorer forutspar en forsiktig tillvaxt i marknaden
for Gigabit Ethernet-produkter under 2002. Bolaget bedémer att det utdkade samarbetsavtal, som
tecknades med Intel i januari 2002, starker forutsattningarna for en stegvis 6kande volymfoérséljning, som,
med hansyn till omstélining och produktionsledtider, beréknas bli synlig frAn och med andra kvartalet.
Bolaget beddmer att en betydande del av de totala intékterna for 2002 kommer att genereras inom ramen
for avtalet med Intel.

Bolaget bedomer vidare att det utbkade samarbetsavtalet med Intel kommer att ha en positiv inverkan pa
bolagets kassafléde. Genom att Intel tar huvudansvaret for produktion och foérsaljning for tre av bolagets
produkter, kommer SwitchCore inte att binda kapital i lager och kundfordringar i den utstrackning som
tidigare beraknats. Darfor raknar bolaget med, i likhet med vad som tidigare kommunicerats, att ta sig till
ett positivt kassaflode med den finansiering och finansieringsplan som bolaget tidigare redogjort for.



Handelser efter periodens slut

SwitchCore och Intel utdkar sitt samarbete

SwitchCore och Intel har utbkat och fordjupat sitt samarbete. Det nya avtalet omfattar utveckling,
marknadsforing och distribution av komponenter for Gigabit Ethernet-véaxling inom nétverkssegmenten
Enterprise (foretagsnat) och Metropolitan Area Networks (stadsnéat). Det utbkade avtalet ger Intel
exklusiva rattigheter for tillverkning och férsaljning av SwitchCore’s Gigabit Ethernet-produkter, CXE-16,
CXE-5000 och CXE-2010. SwitchCore kommer att fortsatta salja sina produkter, till nuvarande och
framtida kunder, som distributor &t Intel, samt att ha yttersta supportansvar gentemot samtliga CXE-
kunder. Produkten CXE-1000 ingar inte i avtalet och kommer att séljas direkt av SwitchCore liksom
tidigare.

Intel kommer att tillféra resurser inom forsaljning, marknadsforing och tillverkning. Fér kunderna betyder
det ytterligare forbattring nar det géller tillganglighet och support. Samarbetsavtalet 6kar mojligheten for
en snabb och bred acceptans av de CXE-baserade Intel® Media Switch-produkter.

Som en del av den finansiella kompensationen far SwitchCore 40 MSEK i férutbetalda royalties under
2002, givet att kraven i avtalet uppfylls. Avtalet stracker sig 6ver fyra ar och exklusivitetsratten galler tva
och ett halvt ar.

Teckningsoptioner utnyttjades

| samband med att tv& av bolagets optionsprogram ldpte ut i december 2001 tecknades, vid tva tillfallen,
aktier i SwitchCore AB av anstallda och tidigare anstallda med stéd av teckningsoptioner som tidigare
utgivits.

Vid forsta tillfallet tecknades totalt 256 818 aktier. Vid andra tillfallet tecknades totalt 257 285 nya aktier.
Aktierna tecknades december 2001 och registrerades i januari 2002. Antal aktier efter emission ar 86 027
805. Teckningen av nya aktier ger sdledes en utspadning om 0,6 procent av kapital och roster.

Andringen i innehav féranledde inte flaggningsplikt.

Rapporttillfallen 2002

Tremanadersrapport 2002-01-01 — 2002-03-31 29 april 2002
Sexmanadersrapport 2002-01-01 — 2002-06-30 25 juli 2002
Niomanadersrapport 2002-01-01 — 2002-09-30 24 oktober 2002

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer. Bolagets redovisningsprinciper ar de samma som féregéende ar.

Lund den 1 februari 2002

Henric Isacsson, Verkstéallande Direktor
SwitchCore AB (publ)

Granskningsrapport

For Bokslutskommunikén 2001-01-01 — 2001-12-31

SwitchCore AB (publ) org. nr. 556541-8869

Vi har dversiktligt granskat denna bokslutskommuniké enligt den rekommendation, som Foreningen
Auktoriserade Revisorer FAR utfardat.

En oversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot
som tyder pa att bokslutskommunikén inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Lund den 1 februari 2002
Arthur Andersen AB
Per-Arne Pettersson, Auktoriserad revisor



KONCERN RESULTATRAKNING 2001-01-01

(K SEK)
Nettoomséttning
Ovriga rorel seintakter

Ravaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personal kostnader
Avskrivningar

Jamf orel sestérande poster 2)

Ror el seresultat

Resultat frén dvriga vardepapper
Finansnetto

Resultat efter finansnetto

Skatt

Periodensresultat

KONCERN BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Kortfristigafordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital a)

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Noter och nyckeltal

Soliditet, % 4)

Resultat per aktie, SEK 5)

Eget kapital per aktie, SEK 6)
Rantabilitet pa eget kapital 7)
Rantabilitet patotalt kapital 8)
Antal aktier vid periodens utgang
Investeringar, M SEK

Operativa kassafl6den, MSEK 10)
Genomsnittligt antal anstéllda

-2001-12-31

16 965
10682
27647

9914
-108 874
-97 032
-10 147
4702
-230 669
-203 022

-8 8893)
4074
-207 837
1373
-209 210

2001-12-31

1204
19744
0
31622
168 531
221101

184 961
511
35628
221101

83,7%

neg

2,15

neg

neg

86 027 8059)

6,6

-200,9

87

2000-01-01
-2000-12-31
1247

466

1713

-805

-84 462
-65 854
-5 765

0

-156 886
-155173
g

7 063
-148 110
-529
-148 639

2000-12-31

3011
15808
8 889
15704
124 043
167 455

141 483
3028
22944
167 455

84,5%

neg

2,52

neg

neg

56 250 000
127
-164,4

70

1) | posten ingdr inkuransnedskrivning med KSEK 1 394
2) Posten avser kostnader i samband med &tgérdsprogram for att reducera bolagets kostnader.
K ostnaderna bestér i huvudsak av |6nekostnader under uppsagningstid utan arbetsplikt samt hyreskostnader.

3) Posten avser nedskrivning av aktier i CICADA Semiconductor Corp.

4) Eget kapital i forhdllande till balansomslutning

2001-10-01  2000-10-01  1999-05-01
-2001-12-31  -2000-12-31 -1999-12-31
5 27¢ 959 0
3331 115 590

8 60€ 1074 590
-37351) -587 0
-27 422 -28 065 -30 051
-19 79€ -20 237 -29 992
-2 820 -189% 1927
13C 0 0

-53 645 -50 785 -61 970
-45 037 -49 711 -61380
-8 8893) 0 0
1 205 553 1363
52721 -49 158 -60 017
-538 -570 -385
-53 259 -49728 -60 402
1999-12-31

4818

7716

0

7579

42 647

62 760

52 458

0

10 302

62 760

83,6%

neg

1,00

neg

neg

10 000 000

3,6

-61,6

52



5) Berdknat paantal aktier vid periodens slut

6) Beraknat pa antal aktier vid periodens slut exkl. utestdende optionsrétter.

7) Nettoresultat efter schablonméssig skatt i forhallande till justerat eget kapital

8) Resultat efter avskrivningar + finansiellaintakter i forhéllande till totalt kapital

9) Pro forma efter registrering av nya aktier, (avseende utnyttjade teckningsoptioner), jan, 2002.
10) Rorelseresultat fore avskrivningar med avdrag for investeringar och féréndring i rorel sekapital

a) Eget kapital har forandrats enligt foljande under perioden:

Vid arets borjan 141 483 52 458

Nyemissioner 252 688 237 663

Periodens resultat -209 21C -148 639

Vid periodens slut 184 961 141 483
KASSAFLODESANALYS 2001-01-01 2000-01-01 1999-05-01
KONCERN (K SEK) -2001-12-31  -2000-12-31 -1999-12-31
K assafl6de fran den |6pande verksam-
heten fére forandr. av rorel sekapital -195 487 -142 925 -55 897
K assafl6de frén forandr. i rorel sekapital -6 162 -653 1706
K assafl 6de frén den |6pande verksamh. -201 64¢ -143 578 -54 191
K assafl 6de fran investeringsverksamh. -6 551 -12 689 -3 365
K assafl 6de fran finansieringsverksamh. 252 688 237 663 61581
Periodens kassafléde 44 488 81 396 4025
Likvida medel vid periodens bdrjan 124 043 42 647 38622
Likvidamedel vid periodens slut 168 531 124 043 42 647



