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Bolagets nettoomsattning under perioden uppgick till SEK 11,7 miljoner. Ovriga
rorelseintakter uppgick under perioden till SEK 7,4 miljoner.

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till SEK —158,0 miljoner.

Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till SEK
193,8 miljoner.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 85,4 %.

Under perioden offentliggjorde bolaget namnet pi ytterligare en kund.
Amerikanska Alloptic Inc har valt SwitchCore till komponentleverantdr for sina
véxlar for optiska nat. Alloptic ar en ledande leverant6r av fiberoptiska l6sningar
for IP 6ver Gigabit Ethernet avsedda for accessnat.

Infér 6vergingen till volymproduktion har en kvalitetséversyn av produkterna
gjorts och bolaget har identifierat vissa svagheter. Dessa &ar nu adresserade, men
kan medfora att tidpunkten for volymproduktion kan komma att paverkas.

| augusti utsig SwitchCores styrelse Henric Isacsson, tidigare platschef pi
bolagets huvudkontor i Lund, till ny VD efter det att forre VDn, Per Andersson, pi
egen begéaran lamnat VD-posten.

Under augusti och september genomfordes, i enlighet med styrelsens beslut, ett
itgardsprogram for att minska bolagets kostnader med cirka 20 %. Atgéarderna
beraknas fi fullt genomslag i bérjan av nasta ir, men redan under innevarande
kvartal har effekterna borjat bli synliga.

Allméant om verksamheten

SwitchCore AB designar, utvecklar och marknadsfér integrerade natverkskretsar for data- och
Internetkommunikation. Kunder ar tillverkare och leverantdrer av natverksutrustning. Bolaget bildades
1997 och har sin utgd ngspunkt i ett tred rigt forskningsprojekt vid Lunds och Link6pings Universitet. En av
projektets huvudinriktningar var att utveckla metoder som pa basta sétt kunde ta tillvara
prestandapotentialen i CMOS-teknologin, dagens dominerande teknik for tillverkning av integrerade
kretsar.

Till grund for bolagets affarsidé ligger tillvaxten inom omra det for datakommunikation, dar leverantérerna
av natverksutrustning alltmer antar roller som systemintegratorer och distributérer och dar specialiserade
underleverantdrer, som t ex SwitchCore, blir de som driver den tekniska utvecklingen.



Karnan i SwitchCores kunnande &r den egenutvecklade CXE-teknologin, som &r en konstruktionsmetodik.
Den innebar i korthet att de prestandakansliga delarna av de integrerade kretsarna designas sa att en stor
mangd funktionalitet ryms p& mycket liten yta. Férdelarna for kunden ar hog prestanda i kombination med
avancerad funktionalitet, liten kretsyta och 1& g stromforbrukning. Med SwitchCores komponenter kan
kunden minska tillverkningskostnaden for den kompletta produkten och korta ledtiden till marknaden.
Bolaget har hittills introducerat fyra produkter paA marknaden, CXE16, CXE-1000, CXE-2000 och CXE-
5000.

Omséttning och resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till SEK 11,7 miljoner (0,3). Ovriga
rérelseintékter uppgick under perioden till SEK 7,4 miljoner (0,4).
Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till SEK —158,0 miljoner (-105,5).

Finansiering och likviditet
Det egna kapitalet uppga r per den 30 september 2001 till SEK 234,7 miljoner och eget kapital/aktie till
SEK 2,74 fore utspadning av teckningsoptioner.

Under juni genomforde SwitchCore en nyemission, med foretréadesréatt for aktieagarna, som tillférde
bolaget SEK 242 miljoner fore avdrag for emissionskostnader.

Inom ramen fér SwitchCores avtal med Credit Suisse First Boston (CSFB) och med stod fra n
bemyndigande fra n ordinarie bolagsstamma har bolaget mojlighet att emittera aktier till CSFB
motsvarande maximalt SEK 200 miljoner. Totalt har bolaget hittills utnyttjat SEK 17 miljoner.

SwitchCore har vidare en beviljad kredit i SHB pa upp till SEK 50 miljoner for finansiering av upp till 50%
av bolagets kundfordringar.

Under augusti och september har bolaget genomfort ett atgardsprogram for att minska bolagets kostnader
med 20 % baserat pd andra kvartalet 2001. Genom dessa & tgarder forbattras bolagets mojligheter att na
ett positivt kassaflode utan tillskott av annan finansiering an den som bolaget i dagslaget har tillga ng il.
Bolaget kommer att helt fokusera pa karnverksamheten; produktutveckling, produktionshantering och
forsaljning. Atgarderna beraknas f& fullt genomslag i bérjan av 2002, men redan under innevarande
kvartal har effekterna bdrjat bli synliga.

(Se vidare under Organisation och medarbetare.)

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till SEK 11,7 miljoner (0,3). Ovriga
rérelseintékter uppgick under perioden till SEK 7,4 miljoner (0).
Resultatet efter finansnetto uppgick till SEK —142,2 miljoner (-75,0).

Produkter, marknad och foérsaljning

Bolaget har som tidigare kommunicerats pa verkats av den marknadsosakerhet som foljt med den
allméanna konjunkturavmattningen.

SwitchCore har idag ett drygt trettiotal design wins, det vill sdga kunder som designar en definierad
produkt kring en CXE-krets, fordelat pa ett tjugotal kunder, hemmahérande i USA och Asien. Ett
kundféretag kan ha flera designprojekt dar de samarbetar med SwitchCore.

Under tredje kvartalet har flertalet kunder utvarderat den senaste versionen av CXE-16 med
tillfredsstéllande resultat. Framforallt &r det kunder som verkar i segmentet for stadsnat (Metropolitan Area
Networks) som har varit mycket positiva nar de jamfort SwitchCores produkter med konkurrerande
I6sningar.

Parallellt med kundernas utvardering fortga r arbetet med att anpassa produkterna fér volymproduktion. |
samband med den kvalitetséversyn av produkterna som gjorts, har bolaget identifierat vissa svagheter.
Dessa ar nu adresserade, men kan medfora att tidpunkten for 6verga ng till volymproduktion kan komma
att pa verkas.



Under perioden kunde bolaget offentliggéra namnet p& ytterligare en kund. Det &r amerikanska Alloptic
Inc som valt SwitchCore till komponentleverantdr for sina véxlar for optiska nat. Alloptic ar en ledande
leverantor av fiberoptiska l6sningar for IP 6ver Gigabit Ethernet avsedda for accessnét. SwitchCore
kommer att leverera CXE-kretsar till Alloptics optiska véaxlar. Dessa kraver hdg integration i form av ett
stort antal anslutningar till omvarlden och Quality of Service-funktioner som CXE-teknologin erbjuder.
Jamfort med existerande ATM-teknologi (Asynchronous Transfer Mode) ger Ethernet en effektivare
I6sning, ba de nar det galler kostnad och driftsakerhet. | kombination med QoSfunktionerna i SwitchCores
CXE-arkitektur, erbjuder Ethernet fler funktioner och forbattrade tjanster, vilket ar nédvandigt for att
operatdrerna ska kunna differentiera sig.

Marknaden for utrustning till stadsnéten inklusive centralerna narmast andpunkterna, dar Alloptic &r en av
aktorerna, beraknas vara vard 17,2 miljarder USD & r 2003 endast i Nord Amerika, och visade en tillvaxt
med 175 % under & r 2000. (Kalla: Infonetics Research.)

Affarsutveckling

SwitchCore har tecknat ett samarbetsavtal med den amerikanska mjukvaruutvecklaren LVL7 Systems Inc.
LVL7s mjukvara FASTPATH ™ ar avsedd att korta ledtiden for att ta fram utrustning for natverkens
infrastruktur. Mjukvaran har specialanpassats for SwitchCores CXE-teknologi och kommer att inga i
bolagets referenskonstruktioner fr& n och med fjarde kvartaleti & r.

SwitchCores aktie

Genomsnittlig omsattning per dag under perioden 1 januari till och med den 30 september 2001 var 10,3
MSEK. Genomsnittligt antal omsatta aktier for samma period var 584 029 aktier. Totala antalet aktier i
bolaget ar 85 513 702. Aktierna fra n den foretradesrattsemission som bolaget genomforde under juniiar
kunde borja handlas omkring den 6 juli.

Aktiekursens utveckling under perioden:
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De fem storsta agarnas innehav férdelar sig per den 30 september 2001 enligt foljande:

Per Andersson 5108 750 (6,0 %)
Christer Svensson 4 391 820 (5,1 %)
State Street Bank 3643377 (4,3 %)
Jan Nilsson (inkl bolag) 3198 325 (3,7 %)
Skandia 3146 625 (3,7 %)

Kalla: SIS Agarservice

Per Andersson och Christer Svensson ser sina innehav som 1a ngsiktiga och forbinder sig darfor att inte
avyttra befintliga aktier i SwitchCore fore den 31 mars 2002, sa vida inte Handelsbanken Investment
Banking ger sin tilla telse. Darutéver har huvudagarra gemensamt undertecknat en éverenskommelse dar
de forbinder sig att inte avyttra mer &n hogst 20 procent av sina respektive innehav under tiden fram till
den 31 december 2002. Utfastelsen galler dock inte de aktier som tecknades i samband med den
foretradesrattsemission som genomfordes under juni 2001.

Bolaget har tidigare utgivit 267.094 teckningsoptioner som erséattning for Credit Suisse First Bostons
& tagande att teckna aktier upp till 50 MSEK. D& CSFB hittills har tecknat aktier motsvarande 17 MSEK
kan ytterligare 33 MSEK avropas innan nya teckningsoptioner ma ste utges.

Utstallda kopoptioner

Under perioden har bolaget stéllt ut 112.500 kdpoptioner pa teckningsoptioner till anstallda i koncernen, i
enlighet med bolagets optionsprogram. Optionerna berattigar till teckning av 562.500 aktier.

Totala antalet utestd ende optioner motsvarar 6 661 054 aktier och utspadningseffekten ar 7,2 procent.

Organisation och medarbetare

SwitchCores organisation besta r av moderbolaget SwitchCore AB, dotterbolagen Switch@re Options AB,
SwitchCore Singapore Private Limited, SwitchCore Taiwan AB (vilande) och SwitchCore i Stockholm AB
(vilande), samt dotterdotterbolaget SwitchCore Corporation (helagt dotterbolag till SwitchCore Options
AB).

Verksamheten i Singapore ar helt inriktad pa att hantera kontakterna med de underleverantérer som
tillverkar bolagets produkter. PA grund av den osakra konjunkturutvecklingen avvaktar bolaget tillsvidare
med expansionen i Taiwan. SwitchCore har sedan tidigare val inarbetade séljrepresentanter i Asien och
réknar med att kunna skéta kundrelationerna dér via dessa representanter samt via saljkontoret i USA.

Under perioden har bolaget genomfort ett & tgardsprogram for att minska verksamhetens kostnader med
ca 20 %. En stor del av bolagets kostnader ar personalkostnader och det blev darfér ndédvandigt att
minska antalet anstallda p& bolagets samtliga kontor. Bolagets karnverksamhet och funktioner som direkt
stodjer denna har inte berérts. Verksamheten vid SwitchCores kontor i Goteborg, med inriktning pa idéer
for framtida produkter och standarder, har avvecklats i sin helhet. PA salj och marknadskontoret i USA
minskades marknadsavdelningen vésentligt, i Stockholm berordes ett fa tal personer i ASIGgruppen och
pa huvudkontoret i Lund har tjansterinom personal/administration och operations dragits in.
Personalminskningen pa verkar inte bolagets forma ga att utveckla, producera och sélja sina produkter.

Vid periodens slut, efter det att fackliga forhandlingar avslutats och uppsagningarna tratt i kraft fordelar sig
koncernens anstéllda enligt féljande:

Koncernen hade 87 fast anstéllda medarbetare, 69 i Sverige och 14 i USA och 4 i Asien. Detta innebér en
minskning under perioden med 16 %. Av de anstéllda ar 12 % kvinnor och 88 % man. Den genomsnittliga
& Idern &r 35 & r. Dessutom sysselsatte bolaget 11 projektanstallda.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillga ngar uppgick till SEK 6,2 miljoner, varav SEK 5,4
miljoner i moderbolaget. Exempel pa investeringar &r utvecklings och testverktyg, datautrustning samt
kontorsinventarier. Investeringar i finansiella anlaggningstillgd ngar uppgick till SEK 0 miljoner.



Forskning och utveckling
Kostnader for forskning och utveckling kostnadsférs I6pande. Under perioden uppgick kostnaderna for
produkt- och teknikutveckling till SEK 91,9 miljoner.

Samarbetsavtal
SwitchCore har tecknat ett samarbetsavtal med den amerikanska mjukvaruutvecklaren LVL7 Systems Inc.
(Se vidare under Affarsutveckling)

Forandringar i ledningen

SwitchCores styrelse har utsett Henric Isacsson till ny VD i SwitchCore AB. Henric Isacsson, som
tilltradde som VD den 24 augusti, har sedan a rsskiftet varit verksam i bolaget som General Manager for
bolagets huvudkontor i Lund.

| samband med att bolagets kostnadsbesparingsa tgarder genomfordes traffadesen éverenskommelse
med fdljande ledande befattningshavare som innebér att de lamnat sina befattningar och bolaget, och
darmed bolagets ledningsgrupp: Kurt Busch, Nitish Amin, Jim Palmer, Sten Andersson och Idarose
Sylvster.

Mike Farnam har utsetts till ny VP of Sales och General Manager for SwitchCore Corp i USA. Henric
Isacsson, VD for SwitchCore AB, utsa gs till VD aven for SwitchCore Corp. Paymon Rasekhy utsa gs till VP
of Manufacturing, med placering pa SwitchCores konta i Singapore.

Mot bakgrund av SwitchCores fokusering pa karnverksamheten, utveckling, produktion och forsaljning,
och som en direkt foljd av kostnadsbesparingarna utsa g Henric Isacsson i september en ny
ledningsgrupp. Gruppen besta r av: Henric Isacsson- VD, Per Andersson - Senior Vice President, Mike
Farnam - VP of Sales och General Manager fér SwitchCores USA-kontor, Bodil Rosengren — Chief
Financial Officer samt Gunilla Savring - VP of Corporate Communication.

Utsikter for 2001

Avtalet med Intel i borjan av & rets andra kvartal blev en bekraftelse pA marknadens acceptans for
bolagets teknologi och produkter. SwitchCore har dock, liksom dvriga natverksbolag, utsatts fér den
marknadsosakerhet som féljt i den allmanna konjunkturavmattningens spa r. Kunderra har gjort justeringar
i sina tidsplaner, bland annat senarelagt vissa investeringar, vilket har lett till en allman

forsaljningsnedga ng.

Som tidigare kommunicerats upptacktes under forsta kvartalet enstaka fel i den versionen av CXE-16 som
kunderna hade for test. En del kunder valde da att avvakta med falttester av sina systemprodukter, som
inneha ller SwitchCores komponenter, ute hos slutkund. Kunderna har under tredje kvartalet kunnat
genomfora falttester med en ny version av CXE-16, med tillfredsstéllande resultat.

Infor 6vergd ngen till volymproduktion har en kvalitetséversyn av produkterna gjorts och bolaget har
identifierat vissa svagheter. Dessa ar nu adresserade, men kan medfora att tidpunkten for
volymproduktion kan komma att pa verkas.

Med hansyn till ovansta ende faktorer samt med hansyn till sva righeten att bedéma varaktigheten och
omfattningen av den nuvarande marknadssituationen anser bolaget att det for narvarande inte ar mojligt
att avge nd gon omsattningsprognos.

Héandelser efter periodens slut

Som tidigare kommunicerats formulerade SwitchCore i borjan av 1999 ett ma | om att vid slutet & r 2000 av
ha en orderbok om minst 20 000 kretsar. Detta ma | uppna ddes under forsta kvartalet 2001. Som en féljd
av konjunkturnedga ngen har bolaget efter peiodens slut tagit emot information om andrade forha llanden
hos tvd av de kunder som placerade order under forsta kvartalet. Ett av kundféretagen har
likviditetsproblem och det andra har lamnat in sin konkursansckan. Detta pa verkar inte SwitchCores
mojligheter att uppna ett positivt kassaflode med nuvarande kassa och tillga ng till den finansiering som
redan &r k&nd. Dock innebér det att bolagets orderbok vid periodens slut omfattar farre an de 20 000
enheter som tidigare kommunicerats. En av huvudorsakerna till att orderboken inte fortsatt att fyllas i



samma takt som under forsta kvartalet ar kundernas &ndrade rutiner for inkdp av komponenter. Den
Okade tillgad ngen pa kapacitet i tillverkningsleden medfér att SwitchCores kunder lagger sina order i nara
anslutning till sin egen produktion och ofta utifrd n faktiska order fr& n sina kunder. SwitchCore agerar i sin
tur enligt samma monster mot sina underleverantérer.

SwitchCore har tecknat ett avtal med kanadensiska Tech-Trek Ltd. Tech-Trek kommer att representera
SwitchCore i Kanada och arbeta med marknadsféring och forsaljning av bolagets produkter i samarbete
med bolagets egen saljorganisation i San Jose och Boston.

Nésta rapporttillfalle
Bokslutskommuniké 1 februari 2002

Redovisningsprinciper
Denna deld rsrapprt &r upprattad i enlighet med & rsredovisningslagen och Redovisningsra dets
rekommendationer. Bolagets redovisningsprinciper &r samma som foregd ende a r.

Lund den 26 oktober 2001

Henric Isacsson, Verkstallande Direktdr
SwitchCore AB (publ)

Rapporten har ej varit forema | for granskning av bolagets revisorer.



KONCERN RESULTATRAKNING 010101 000101
(KSEK) -010930 -000930
Nettoomsattning 11 688 288
Ovrigarorel seintakter 7351 351
19039 639
Révaror och férnodenheter -6 179 -218
Ovriga externa kostnader -81452  -56397
Personal kostnader -77234 -45617
Avskrivningar -7 327 -3 869
Jamforel sestérande poster 1) -4 832 0
-177 024 -106 101
Rorelseresultat -157 985 -105 462
Finansnetto 2870 6 510
Resultat efter finansnetto -155115 -98 952
Skatt -835 41
Periodens resultat -155950 -98911
KONCERN BALANSRAKNING 010930 000930
TILLGANGAR
Goodwill 1656 3463
M ateriellaanl &ggningstillgangar 21726 13592
Finansiella anlaggningstillgangar 8889 8889
Kortfristiga fordringar 48829 13158
Kassa och bank 193816 170724
Summa tillgingar 274916 209 826
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital a) 234720 191391
Langfristiga skulder 1929 2412
Kortfristiga skulder 38267 16023
Summa eget kapital och skulder 274916 209 826
Noter och nyckeltal
Soliditet, % 2) 85,4% 91,2%
Resultat per aktie, SEK 3) neg neg
Eget kapital per aktie, SEK 4) 2,74 3,40
Réntabilitet p& eget kapital 5) neg neg
Rantabilitet patotalt kapital 6) neg neg
Antal aktier vid periodens utgang 85513 70256 250 000
Investeringar, MSEK 6,2 11,8
Operativa kassafl 6den, MSEK 7) -170,4 -112,6
Genomsnittligt antal anstéllda 102 70

010701
-010930
7447
3379
10 826

-3983
-28 125
-21 129

-2 703

-4 832
-60 771
-49 945

1316
-48 630
-66

-48 697

000701
-000930
288
122
410

-218
-23 083
-15275

-1720
0

-40 296
-39 886
3217
-36 669
42

-36 627

000101 990501
-001231 -991231
1247 0
466 590
1713 590
-805 0
-84462 -30051
-65854 -29992
-5765 -1927

0 0
-156886 -61970
-155173  -61 380
7063 1363
-148 110 -60017
-529 -385
-148 639  -60 402
001231 991231
3011 4818

15 808 7716
8889 0
15704 7579
124 043 42 647
167 455 62 760
141 483 52 458
3028 0
22944 10 302
167 455 62 760
84,5% 83,6%
neg neg

2,52 1,00

neg neg

neg neg

56 250 00010 000 000
12,7 3,6
-164,4 -61,6
70 52

1) Posten avser kostnader i samband med &tgardsprogram for att reducera bol agetskostnader.
Dessa bestdr i huvudsak av |6nekostnader under uppsagningstid utan arbetsplikt samt hyreskostnader.

2) Eget kapital i forhallandetill balansomd utning
3) Berdknat paantal aktier vid periodens slut

4) Beraknat pa antd aktier vid periodens slut exkl. utestdende optionsratter.

Siffran per 991231 har justerats fér nyemission och split under 2000.



5) Nettoresultat efter schablonméssig skatt i forhallandetill justerat eget kapital
6) Resultat efter avskrivningar + finansidllaintakter i forndllande till totalt kapital

7) Rorelseresultat fore avskrivningar med avdrag for investeringar och férandring i rérel sekapital
a) Eget kapital har forandrats enligt foljande under perioden:

Vid aress borjan

Nyemissioner

Omf. omrékningsdifferens

Periodens resultat

Vid periodens slut
KONCERN KASSAFLODESANALYS
(KSEK)
K assafl 6de fran den |6pande verksam
heten fore forandr. av rorel sekapital
Kassafl6de fran forandr. i rorel sekapital
Kassafl6de fran den |6pande verksamh.

Kassaflode frén investeringsverksamh.
Kassaflode frén finansieringsverksamh.
Periodens kassaflode

Likvidamedel vid periodens borjan
Likvidamedel vid periodens dlut

141 483
249187
0

-155 950
234720
010101
-010930

-149 985
-23 264
-173 249
-6 165
249187
69 773

124 043
193 816

52 458
237834
10

-98 911
191391
000101
-000930

-99 002

1068
-97 934
-11 823
237834
128 077

42 647
170724

000101
-001231

-142 925
-653
-143 578
-12 689
237 663
81 396

42 647
124 043

990501
-991231

-55 897
1706
-54 191
-3 365
61581
4025

38 622
42 647



