Halvarsrapport

e Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till SEK -108,0 miljoner
e Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick till SEK 228,4 miljoner
¢ Soliditeten uppgick till 80,3 %

e Under juni genomférde SwitchCore en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna. Emissionen tecknades
i sin helhet och tillférde bolaget SEK 242 miljoner, fére avdrag for emissionskostnader. SEK 197 miljoner av
emissionslikviden inbetaldes under juni och resterande delen inbetaldes i borjan av juli.

» SwitchCore har tecknat tva viktiga samarbetsavtal. Dels med Intel Corporation avseende licensiering av tva
produkter samt gemensam produktutveckling och dels med Cygnet Technologies Inc. avseende framtagning av
referenskonstruktioner, bestaende av hard- och mjukvara, med inriktning pa marknadssegmenten MTU/MDU
(natverk i flerfamiljshus och foéretagshotell), workgroup (natverket narmast slutanvandaren) och stamnat.

Handelser efter periodens slut

¢ SwitchCore kommer att leverera komponenter till amerikanska Alloptic Inc., en ledande leverantor av fiber-
optiska l6sningar for IP dver Gigabit Ethernet.



SwitchCore AB designar, utvecklar och marknadsfor integrera-
de nétverkskretsar for data- och Internetkommunikation.
Kunder ar tillverkare och leverantérer av natverksutrustning.
Bolaget bildades 1997 och har sin utgangspunkt i ett trearigt
forskningsprojekt vid Lunds och Linkopings Universitet. En av
projektets huvudinriktningar var att utveckla metoder som pa
basta satt kunde ta tillvara prestandapotentialen i CMOS-
teknologin, dagens dominerande teknik for tillverkning av
integrerade kretsar. Resultatet demonstrerades i en forsk-
ningskrets med en prestanda i klass med riktigt stora vaxlars.

Till grund for bolagets affarsidé ligger den kraftigt 6kande
tillvaxten inom datakommunikation, dar leverantérerna av nat-
verksutrustning alltmer antar roller som systemintegratorer
och distributérer och dar specialiserade underleverantorer,
som t ex SwitchCore, blir de som driver den tekniska utveck-
lingen.

Karnan i SwitchCores kunnande ar den egenutvecklade
CXE-teknologin, som ar en konstruktionsmetodik. Den innebar
i korthet att de prestandakansliga delarna av de integrerade
kretsarna designas sa att en stor mangd funktionalitet ryms
pa mycket liten yta. Fordelarna for kunden ar hog prestanda i
kombination med avancerad funktionalitet, liten kretsyta och
lag stromforbrukning. Med SwitchCores komponenter kan
kunden minska tillverkningskostnaden for den kompletta pro-
dukten och korta ledtiden till marknaden. Bolaget har hittills
introducerat fyra produkter pa marknaden, varav den senaste
CXE-2000, i april i ar.

e Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till
SEK 4,2 miljoner (0). Ovriga rorelseintakter uppgick under
perioden till SEK 4,0 miljoner (0,3).

¢ Resultatet efter finansnetto uppgick till
SEK - 106,5 miljoner (-62,3).

Det egna kapitalet uppgar per den 30 juni 2001 till SEK 248,2
miljoner och eget kapital/aktie till SEK 3,31, (pro forma efter
nyemission), fére utspadning av teckningsoptioner.

Under juni genomférde SwitchCore en nyemission, med
foretradesratt for aktiedgarna, som tillférde bolaget SEK 242
miljoner fére avdrag for emissionskostnader. SEK 197 miljoner
av emissionslikviden inbetaldes under juni och resterande
delen inbetaldes i borjan av juli.

Inom ramen fér SwitchCores avtal med Credit Suisse First
Boston (CSFB) och med stdd fran bemyndigande fran ordinarie
bolagsstamma, genomférde bolaget en emission riktad till
CSFB. Bolaget tillférdes SEK 7 miljoner. Totalt har bolaget
utnyttjat SEK 17 miljoner av de maximalt SEK 200 miljoner
som ryms inom ramen for avtalet.

SwitchCore har vidare en beviljad kredit i SHB pa upp till
SEK 50 miljoner for finansiering av upp till 50% av bolagets
kundfordringar.

¢ Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till
SEK 4,2 miljoner (0). Ovriga rorelseintakter uppgick under
perioden till SEK 4,0 miljoner (0,3).

* Resultatet efter finansnetto uppgick till
SEK -92,5 miljoner (-45,8).

Efter att ha atgardat de tekniska felaktigheter som férekommit
i CXE-16 har bolaget under det gangna kvartalet fatt tillbaka
den nya versionen av kretsen fran produktion. Kretsen har
genomgatt produktionstest och bolagets egna tester och
kunnat levereras till kunder i sma kvantiteter. Kunderna har
darmed kunnat ga vidare i sitt utvecklingsarbete och i en del
fall i sin tur aven inlett falttester hos sina slutkunder.

SwitchCore har idag ett drygt trettiotal design wins, det vill
saga kunder som designar en definierad produkt kring en CXE-
krets, fordelat pa ett tjugotal kunder. Ett kundforetag kan ha
flera designprojekt dar de samarbetar med SwitchCore.

Saljorganisationen har forstarkts genom att bolaget teck-
nat avtal med tre nya saljrepresentanter i USA. Syftet ar att
ytterligare 6ka bolagets aktiviteter i de omraden dar natverks-
marknaden ar val etablerad, sasom Boston, Dallas/Austin och
San Jose. De nya saljkanalerna ar Innovative Applied
Solutions (IAS), Technology Representatives Inc. (TRI) och
Phase Il Technical Sales.

IAS representerar SwitchCore i New England-regionen
(Massachusetts, New Hampshire, Vermont, Maine och Rhode
Island). TRI ansvarar for aktiviteter i Austin och Dallas medan
Phase Il Technical Sales hanterar Kalifornien, Oregon och
Washington.

SwitchCore kommer att fortsatta att knyta upp represen-
tanter i flera omraden i USA dar man ser liknande behov av att
forstarka saljorganisationen.

Bolaget tecknade ett samarbetsavtal med Cygnet Techno-
logies Inc. Cygnet utvecklar och marknadsfér kommunika-
tionssystem for Gigabit Ethernet, VDSL och HPNA. Samarbetet
innebar att parterna gemensamt kommer att ta fram refe-
renskonstruktioner, bestaende av hard- och mjukvara, med
inriktning pa marknadssegmenten MTU/MDU (nétverk i fler-
familjshus och foretagshotell), workgroup (natverket narmast
slutanvandaren) och stamnat.

Forsta resultatet av samarbetet ar en referenskonstruk-
tion med 16 portar, som erbjuder maximal integration och for-
battrad flexibilitet for vaxling av datatrafik i de delar av nat-
verket som finns narmast slutanvandaren. | konstruktionen
kommer Cygnets Unified Management Access™ (UMA) mjuk-
vara och SwitchCores CXE-produkter inga. For demonstration
av referensproduktens avancerade funktioner for lager 2/lager
3 vaxling anvands Cygnets programvara for administration av
natverksvaxlar.

Referenskonstruktionen och UMA-mjukvaran kan bestallas
fran SwitchCore under andra kvartalet 2001.



Under juni genomférde SwitchCore en nyemission med fore-
tradesratt for aktiedgarna, som for tva gamla aktier kunde
teckna en ny, till en teckningskurs av SEK 8,50 per aktie.
Emissionen tecknades i sin helhet och bland annat utnyttjade
SwitchCores styrelse till fullo sina teckningsratter och tecknade
nya aktier, motsvarande 12,6 % av roster och kapital fore
emissionen. Emissionen tillférde bolaget SEK 242 miljoner
fore avdrag for emissionskostnader.

Inom ramen for SwitchCores avtal med Credit Suisse First
Boston (CSFB) och med stdd fran bemyndigande fran ordinarie
bolagsstdmma, beslutade styrelsen den 14 maj 2001 att 6ka
bolagets aktiekapital med 75.553 kr genom utgivande av
377.765 nya aktier, envar a nominellt tjugo (20) 6re. Aktierna
tecknades av CSFB till en teckningskurs av 18,53 kr per
aktie. Bolaget har tidigare utgivit 267.094 teckningsoptioner
som ersattning for CSFB’s atagande att teckna aktier upp till
50 MSEK. Da CSFB hittills har tecknat aktier motsvarande
17 MSEK kan ytterligare 33 MSEK avropas innan nya teck-
ningsoptioner maste utges.

Totala antalet aktier i bolaget, efter genomférd riktad ny-
emission till CSFB och nyemission med foretradesratt for
aktiedgarna, ar 85 513 702. Aktierna fran foretradesratts-
emissionen kunde borja handlas forst efter periodens slut.

Genomsnittlig omsattning per dag under perioden 1 januari
till och med den 30 juni 2001 var 13,7 MSEK. Genomsnittligt
antal omsatta aktier for samma period var 662 986 aktier.
Antalet aktier i bolaget fore foretradesrattsemissionen var
57 009 135.

De tre huvudagarnas innehav fordelar sig per
den 30 juni 2001, dvs fore foretradesratts-
emissionen, enligt foljande:

Per Andersson 4.072.500 (7,1 %)
3.223.480 (5,7 %)

2.927.880 (5,1 %)

Jan Nilsson (inkl bolag)
Christer Svensson

Kalla: SIS Agarservice

Per Andersson och Christer Svensson ser sina innehav som
langsiktiga och forbinder sig darfor att inte avyttra befintliga
aktier i SwitchCore fore den 31 mars 2002, savida inte
Handelsbanken Investment Banking ger sin tillatelse.

Darutéver har huvudagarna gemensamt undertecknat en
Overenskommelse dar de forbinder sig att inte avyttra mer an
hogst 20 procent av sina respektive innehav under tiden fram
till den 31 december 2002. Utfastelsen galler dock inte de
aktier som tecknades i samband med den nyemission som
genomforts under juni 2001.

Under perioden har bolaget stallt ut 112.500 st. képoptioner
pa teckningsoptioner till anstallda i koncernen, i enlighet med
bolagets optionsprogram. Optionerna berattigar till teckning
av 562.500 aktier.

SwitchCores organisation bestar av moderbolaget SwitchCore
AB, dotterbolagen SwitchCore Options AB, SwitchCore
Singapore Private Limited, SwitchCore Taiwan AB och
SwitchCore i Stockholm AB (vilande), samt dotterdotterbolaget
SwitchCore Corporation (helagt dotterbolag till SwitchCore
Options AB).

Verksamheten i Singapore ar resultatet av att bolaget
starkt sina resurser pa produktionssidan for att lokalt kunna
hantera en del av kontakterna med de underleverantérer som
tillverkar bolagets produkter. Pa grund av den avmattning som
skett pa marknaden for natverksprodukter har bolaget beslutat
awvakta med expansionen i Taiwan. SwitchCore har sedan tidi-
gare saljrepresentanter pa plats i Asien och raknar med att
kunna skoéta kundrelationerna dar via dessa representanter
och via saljkontoret i USA.

Koncernen hade vid periodens slut 104 fast anstallda
medarbetare, 80 i Sverige och 20 i USA och 4 i Asien, vilket
ar en 6kning under perioden med 16 %. Av de anstallda ar
19 % kvinnor och 81 % man. Den genomsnittliga aldern ar
35 ar. Dessutom sysselsatte bolaget 6 projektanstallda. | tidi-
gare rapporter har projektanstallda ingatt i siffran for totalt
antal anstallda, men fran och med andra kvartalet 2001 kom-
mer dessa att redovisas separat.

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till SEK 2,2 miljoner, varav SEK 1,7 miljoner i moder-
bolaget. Exempel pa investeringar ar utvecklings- och test-
verktyg, datautrustning samt kontorsinventarier. Investeringar
i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till SEK O miljoner.

Kostnader for forskning och utveckling kostnadsfors I6pande.
Under perioden uppgick kostnaderna for produkt- och teknik-
utveckling till SEK 60,9 miljoner.

SwitchCore och Intel Corporation tecknade ett samarbets-
avtal. Avtalet bestar av tva delar. Ena delen innebar att Intel
kommer att licensiera delar av CXE-teknologin och OEMHtillverka
en modifierad version av SwitchCores vaxelkrets CXE-16, till-
sammans med CXE-5000. Den andra delen av avtalet ar ett
tekniksamarbete, dar SwitchCore och Intel, baserat pa
SwitchCore’s teknikplattform, ska utveckla framtida produkter,
inklusive en gemensam produkt med mycket hég kapacitet.
Samarbetet har under perioden kommit igang och sysselsat-
ter bland annat cirka tio personer hos SwitchCore framfor allt
med mjukvaruutveckling. Intel har aven placerat en inledande
mindre order, omfattande ett varde av cirka SEK 0,5 miljoner.

Bolaget tecknade ett samarbetsavtal med Cygnet
Technologies Inc. Samarbetet innebar att parterna gemen-
samt kommer att ta fram referenskonstruktioner, bestaende
av hard- och mjukvara, med inriktning pa marknadssegemen-
ten MTU/MDU, workgroup och stamnat. (Se vidare under
Affarsutveckling.)



Under forsta kvartalet visade bolaget att produkterna haller
for kundernas utvardering. Avtalet med Intel i bérjan av andra
kvartalet blev ytterligare en bekréaftelse pa marknadens accep-
tans for bolagets teknologi och produkter. SwitchCore har
dock, liksom 6vriga natverksbolag, drabbats av den marknads-
osakerhet som foljt i den allmanna konjunkturavmattningens
spar. Kunderna har gjort férandringar i sina tidsplaner, bland
annat senarelagt vissa investeringar, vilket har lett till en
allméan forsaljningsnedgang. Samtidigt hade versionen av
CXE-16, som kunderna utfort sina interna tester med, enstaka
fel. En del kunder valde da att skjuta upp sina beta-tester, det
vill saga falttester av systemprodukter innehallande
SwitchCores komponenter ute hos slutkund.

Med hansyn till ovanstaende faktorer samt med hansyn
till svarigheten att bedéma varaktigheten och omfattningen av
den nuvarande marknadssituationen anser bolaget att det for
narvarande inte ar mojligt att avge nagon omsattnings-
prognos. Bolaget tittar for narvarande aven pa mojliga kost-
nadsbesparingsatgarder, avsikten ar att implementera en plan
for kostnadsreducering under andra halvaret.

Alloptic Inc. ar en ledande leverantér av fiberoptiska I6sningar
for IP 6ver Gigabit Ethernet avsedda for accessnat. SwitchCore
kommer att leverera CXE-kretsar till Alloptics optiska vaxlar,
som kraver hog integration i form av ett stort antal anslut-
ningar till omvarlden och Quality of Service-funktioner som
CXE-teknologin erbjuder.

Alloptics tekniskt ledande produkter erbjuder IP Gver
Ethernet fran en till flera enheter i natverket och hoghastighet
fran enhet till enhet inom lokala natverk. Jamfort med existe-
rande ATM-teknologi (Asynchronous Transfer Mode) ger
Ethernet en effektivare 16sning, bade nar det galler kostnad
och driftsdkerhet. | kombination med QoS-funktionerna i
SwitchCores CXE-arkitektur, erbjuder Ethernet fler funktioner
och forbattrade tjanster, vilket ar nédvandigt for att operator-
erna ska kunna differentiera sig.

Marknaden for utrustning till stadsnéaten inklusive central-
erna narmast andpunkterna, dar Alloptic ar en av aktorerna,
beraknas vara vard 17,2 miljarder USD ar 2003 endast i Nord
Amerika, och visade en tillvaxt med 175 % under ar 2000.
(Kalla: Infonetics Research.)

Niomanadersrapport 26 oktober 2001

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.
Bolagets redovisningsprinciper ar samma som foregaende ar.

Lund den 27 juli 2001

Per Andersson, Verkstéllande Direktor
SwitchCore AB (publ)

Granskningsrapport for sexmanadersrapporten

2001-01-01 - 2001-06-30, SwitchCore AB (publ),

org. nr 556541-8869.

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den
rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer
(FAR) utfardat. En dversiktlig granskning ar vasentligt begran-
sad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot
som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
bors- och arsredovisningslagarna.

Lund den 27 juli 2001
Arthur Andersen AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad Revisor



010101 000101 010401 000401 000101
KONCERN RESULTATRAKNING -010630 -000630 -010630 -000630 -001231
Nettoomsattning 4 240 0 2 758 0 1247
Ovriga rérelseintakter 3972 229 3978 [0] 466
8212 229 6 736 0 1713
Révaror och féornddenheter -2 196 0 -1 305 0 -805
Ovriga externa kostnader -53 327 -33 314 -33 700 -19 758 -84 462
Personalkostnader -56 105 -30 342 -31 718 -16 802 -65 854
Avskrivningar -4 624 -2 149 -2 518 1129 -5 765
-116 252 -65 805 -69 241 -37 689 -156 886
Rorelseresultat -108 040 -65 576 -62 505 -37 689 -155 173
Finansnetto 1 554 3293 414 2 355 7 063
Resultat efter finansnetto -106 486 -62 283 -62 091 -35 334 -148 110
Skatt -768 -1 -453 -1 -529
Periodens resultat -107 254 -62 284 -62 544 -35 335 -148 639
KONCERN BALANSRAKNING 010630 000630 001231
TILLGANGAR
Goodwill 2108 3914 3011
Materiella anlaggningstillgangar 19 803 9 137 15 808
Finansiella anlaggningstillgangar 8 889 0 8 889
Kortfristiga fordringar 49 991 11 184 15 704
Kassa och bank 228 396 219 541 124 043
Summa tillgangar 309 187 243 776 167 455
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital a) 248 2299 228 018 141 483
Langfristiga skulder 3238 0 3028
Kortfristiga skulder 57 720 15 758 22 944
Summa eget kapital och skulder 309 187 243 776 167 455
Noter och nyckeltal
Soliditet, % ¥ 80,3% 93,5% 84,5%
Resultat per aktie, SEK ? neg neg neg
Eget kapital per aktie, SEK 3,31 4,05 2,52
Antal aktier vid periodens utgang 57 009 135° 56 250 000 56 250 000
Investeringar, MSEK 2,2 2,7 12,7
Operativa kassafléden, MSEK # -102,1 -62,3 -164,4
Genomsnittligt antal anstallda 96 68 70

1) Eget kapital i forhallande till balansomslutning.
2) Beraknat pa antal aktier vid periodens slut.

3) Beraknat pa antal aktier vid periodens slut exkl. utestaende optionsratter.

Pro forma efter nyemission.

NOT

4) Rorelseresultat fore avskrivningar med avdrag for investeringar och férandring i rorelsekapital.
5) Av totala emissionslikviden for foretradesrattsemission har per 30 juni 197 KSEK inbetalats.

6) Fore emission 2001 (registrerad i juli).

a)Eget kapital har forandrats 010101 000101
enligt féljande under perioden: -010630 -000630
Vid arets borjan 141 483 52 458
Nyemissioner 214 000 237 834
Omf. omrakningsdifferens 0 10
Periodens resultat -107 254 -62 284
Vid periodens slut 248 229 228 018
) 010101 000101 000101
KONCERN KASSAFLODESANALYS -010630 -000630 -001231
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore férandringar av rorelsekapital -110 971 -62 152 -142 925
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 3521 3883 -653
Kassaflode fran den lopande verksamheten -107 450 -58 269 -143 578
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 197 2671 -12 689
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 214 000 237 834 237 663
Periodens kassaflode 104 353 176 894 81 396
Likvida medel vid periodens borjan 124 043 42 647 42 647
Likvida medel vid periodens slut 228 396 219 541 124 043
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Scheelevagen 32
223 63 LUND

Tel: 046-270 25 00
Fax: 046-270 25 81

DET HAR AR SWITCHCORE

SwitchCore AB (publ), bildades 1997 kring ett
tredrigt forskningsprojekt, inom omradet for
mikroelektronik, vid Lunds och Linkdpings
Universitet. SwitchCore utvecklar och mark-
nadsfér integrerade kretsar fér forséljning till

véarldsmarknadens ledande leverantérer av nét-

verksutrustning. SwitchCores egenutvecklade CXE-
teknologi innebér att kapaciteten i data- och Internet- e .
véxlarna vasentligt kan 6kas. Forsta produktfamiljen intro- _ﬂ-—"
ducerades pa marknaden i april 2000. Flaggskeppet CXE-16, en

integrerad krets for datavaxling, har en kapacitet pa upp till 24 miljoner paket per sekund.
SwitchCore koncernen har idag drygt 100 anstéllda samt kontor i Lund, Géteborg,
Stockholm, San Jose, Boston och Singapore. Bolaget &r noterat pa OM Stockholmsbérsens
O-lista/Attract 40 under symbolen SCOR.
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