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En investering i SwitchCore &r férenad med en hog risk. Den som 6évervéger att investera i SwitchCore
uppmanas darfor att noggrant studera prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer.

Med “SwitchCore” eller “bolaget” avses i detta prospekt
SwitchCore AB (publ) eller den koncern dér SwitchCore
AB (publ) & moderbolag, beroende pd sammanhanget.

Varken teckningsrétterna, de betalda tecknade aktierna
eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933
(“Securities Act”) och erbjudandet omfattar inte aktiedga-
re med hemvist i Amerikas Forenta Stater, annat an “qua-
lified institutional buyers”, i enlighet med tillampliga
undantag fran registreringskraven. Detta erbjudande rik-
tas inte till kanadensiska medborgare eller personer boen-
de i Kanada. Erbjudandet riktar sig €j till andra personer
vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder &n som foljer av svensk ratt.

SwitchCore har givit Handelsbanken Markets i uppdrag
att ombesorja att teckningsratter, som annars skulle ha dis-
tribuerats till ovan namnda amerikanska och andra perso-

ner, séljs och att forsaljningslikviden, med avdrag for kost-
nader, tillstélls dem.

Tvist rérande erbjudandet enligt detta prospekt skall avgo-
ras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 48 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Det
erinras om att sddant godkénnande och registrering inte
innebar ndgon garanti fran Finansinspektionens sida for att
sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Handelsbanken Markets &r en division inom Svenska
Handelsbanken AB (publ).

Med “kronor” eller “SEK” avses svenska kronor om annat
ej anges.



SwitchCore | sammandrag

SwitchCores afféarsidé &r att designa, utveckla och marknadsfora integrerade nétverkskretsar for
data- och Internetkommunikation for forséljning till varldsmarknadens leverantorer av natverks-
utrustning.

SwitchCore bildades under varen 1997 kring ett forskningsprojekt, som 1994-1997 bedrivits inom ett
samarbetsprogram i mikroelektronik finansierat av Nutek. | projektet fanns deltagare fran Lunds och
Linkdpings Universitet, Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm, Ericsson Telecom och SAAB
Dynamics. En av huvudinriktningarna i projektet var att utveckla metoder som pa basta satt kunde
ta tillvara prestandapotentialen i dagens dominerande teknik for tillverkning av integrerade kretsar,
CMOS-teknologin. Landvinningarna var betydande och manifesterades i en forskningskrets med
mycket hog prestanda. Denna enskilda integrerade krets fick en prestanda i klass med riktigt
stora vaxlar, som innehaller en mangd vaxelkretsar och &r dyra i inkop.

SwitchCores produktstrategi r att skapa en komplett familj produkter for datavaxling i prioritera-
de segment. Utvecklingen av flera av dessa produkter pagar. Den forsta ar en integrerad véxelkrets
for IP dver Gigabit Ethernet. Kretsen har 16 portar, var och en med méjlighet att transportera data
med en hastighet upp till tooo Mbps. Produktionen kommer att ske genom legotillverkning. Ett
principavtal (letter of intent avseende legotillverkning), undertecknades i juni 1999, med Ericsson
Components.

SwitchCores integrerade vaxelkretsar utvecklas enligt bolagets CXE-teknologi, som &r en kon-
struktionsmetodik inom Full Custom CMOS. Teknologin innebar ocksa strategisk kompetens
och skyddad teknologi i prestandakénsliga block och funktioner som t ex buffertminne, seriell-
och parallell datahantering, kohantering och multicast-trafik. Sammantaget kan CXE-teknolo-
gin ge snabbare och mer integrerade véxelkretsar.

SwitchCore tog under varen 1998 det strategiska beslutet att inrikta sin produktutveckling pa den
snabbvéxande marknaden for IP och Gigabit Ethernet, som i framtiden véntas vara de helt domi-
nerande nétverksprotokollen for LAN. SwitchCores produktstrategi grundar sig pa: flexibilitet,
kostnadseffektivitet och prestanda.

Flexibilitet
CXE-teknologin l[&mpar sig for integration i switchprodukter inom flera segment.

Kostnadseffektivitet

Genom hdg integrationsgrad (det vill sdga att de vasentliga delarna i en produkt samlas och inte-
greras i en enda krets, i stallet for att delas upp pé flera komponenter), ger SwitchCores produkter
kunderna mojlighet att sanka sina tillverkningskostnader for de egna produkterna.

Prestanda
SwitchCores produkter ska erbjuda marknadens hdgsta prestanda avseende kapacitet och hastig-
het i forening med driftsakerhet och kvalitet.



De senaste aren har marknaden for natverksutrustning avsedd for tele- och datakommunikation
visat snabb tillvéxt. Det finns inget som tyder pa att tillvaxttakten kommer att minska. Den drivs pa
av Internets snabba utveckling och foretagens véxande beroende av sina nétverk. Samtidigt utveck-
las tekniken i extremt hog takt och nya lésningar lanseras for att klara den stora mangden datatrafik
i ndtverken. Internet och World Wide Web ér de stora drivkrafterna pd marknaden for nétverks-
industri. Mangden information och tjénster dubbleras med bara nagra méanaders intervall och anta-
let anvandare med tillgang till Internet berdknas enligt branschforumet Computer Industry Alma-
nac uppga till 320 miljoner anvandare &r 2000 och for &r 2005 4r prognosen 720 miljoner.

Kunderna utgors av tillverkare och leverantdrer av datavéxlar, routrar och switchar, som genom att
anvanda integrerade véxelkretsar baserade pa CXE-teknologin kan bygga snabbare och effektivare
produkter, till en lagre kostnad. Sekretessavtal har tecknats med ett 30-tal potentiella kunder, som
ett inledande steg i forsaljningsprocessen. 1 april 1999 tecknade bolaget ett principavtal med en av de
ledande aktorerna inom hoghastighets-LAN. Avtalet innebar att kunden atar sig att utvardera tek-
nologin inom ramen for sin egen produktutveckling. I augusti 1999 tecknade SwitchCore ett sam-
arbetsavtal med en av Taiwans ledande komponentdistributérer, DSP Applications Ltd.

SwitchCore &r idag en koncern med sammanlagt 7o anstallda. Koncernen bestar av ett moderbo-
lag, tva dotterbolag och ett dotterdotterbolag. Huvudkontoret, tillika moderbolaget, i Lund
omfattar design, utveckling och konstruktion av integrerade kretsar for datakommunikation
samt koncerngemensamma funktioner. Dotterbolaget SwitchCore i Stockholm AB (tidigare
BroadSwitch AB), star for utveckling och tillverkning av referensprodukter for SwitchCores
CXE-teknologi. Amerikanska dotterdotterbolaget SwitchCore Corp. i San Jose i Silicon Valley &r
ett renodlat sélj- och marknadsbolag. Dotterbolaget SwitchCore Options AB hanterar options-
program for personalen i koncernen.

Notering pd OM Stockholmshdrsens O-lista skedde den 6 december 1999. SwitchCore noterades
inofficiellt i Reutersystemet den 16 juni 1998 och fran och med den 18 mars 1999 noterades Switch-
Core-aktien pa SBIs aktielista. Efter genomférd emission i juni 1999, samt efter genomford apporte-
mission i samband med forvérvet av minoritetsposten i BroadSwitch AB (namnéndrat till SwitchCo-
re i Stockholm AB) i augusti 1999, ar totala antalet aktier 10.000.000 fore forestdende nyemission.

SwitchCores utveckling har hittills finansierats genom fem kontanta nyemissioner om netto sam-
manlagt 1s1,t MSEK. Vid den extra bolagsstdmman den 11 november 1999 bemyndigades styrelsen
att, vid ett tillfalle och langst intill ndsta ordinarie bolagsstdmma, fatta beslut om emission med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare av hogst 1.666.667 aktier. Med stéd av detta bemyndigande fatta-
de styrelsen for SwitchCore beslut den 12 januari 2000 om att genomftra en nyemission av hdgst
1.250.000 aktier till emissionskursen 200 kronor per aktie, dvs en kontant nyemission om sam-
manlagt 250 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Forestdende emission skall tacka upp-
byggnad av rorelsekapital, lageruppbyggnad och kundfordringar, samt kostnader och investeringar
infor och under kommersialiseringen av bolagets produkter. De positiva marknadsforutsattningar-
na som bolaget ser pa saval kund- som investerarsidan, gor att styrelsen beslutat att genom emissio-
nen tillféra bolaget mer kapital &n vad som tidigare kommunicerats. Det &r framforallt den positiva
respons SwitchCore fatt fran kunderna, sedan produktdemonstrationer inleddes i borjan av novem-
ber 1999, som ligger till grund for styrelsens nya bedémningar. Dialogen med kunderna tyder pa en
kraftigare volymtillvaxt, framfor allt under varen 2001, an bolaget tidigare raknat med, vilket dven
Okar behovet av en aggressivare tidsplan for nasta produktgeneration. Emissionen tillser dessutom
att SwitchCore far finansiell handlingsberedskap for eventuella strategiska forvérv i framtiden.



Inbjudan till teckning av aktier i
SwitchCore AB (publ)

Den 12 januari 2000 fattade styrelsen for SwitchCore beslut om att genomftra en nyemission uti-
fran det emissionsbemyndigande som styrelsen erh6ll vid en extra bolagsstimma den 1 novem-
ber 1999. Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 125.000 kronor fran r.ooo.ooo kronor till
1.125.000 kronor, vid full teckning. Nyemissionen skall ske med foretréadesrétt for aktiedgarna i
SwitchCore.

Emissionskursen &r 200 kronor per aktie och vid full anslutning tillfér nyemissionen bolaget 250
MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Aktiekapitalet i bolaget kommer vid full teckning att
vara fordelat pa hogst 11.250.000 aktier, vilka samtliga 4r av samma slag. De nyemitterade aktier-
na motsvarar x procent av kapitalet och résterna efter ggnomférd nyemission. Harmed inbjuds,
enligt villkoren i detta prospekt, till teckning av nya aktier i SwitchCore.

Jan Nilsson (inklusive bolag), Per Andersson och Christer Svensson (“huvudagarna”) vilka sam-
manlagt dger 3.033.900 aktier motsvarande 30,3 procent av kapital och roster i SwitchCore fore
forestaende emission avser ej, av privatekonomiska skal, att utnyttja sina teckningsratter for att
teckna aktier. Handelshanken Markets har erhallit uppdraget att genom ett anbudsforfarande
forsélja deras teckningsrétter till institutionella placerare for att bredda det institutionella dgan-
det. Vid stor efterfragan fran institutionella placerare har huvudagarna medgivit att aven delar av
befintliga aktier far forséljas genom Handelsbanken Markets forsorg, dock hogst ro procent, for-
delat pro rata, av deras ssmmanlagda befintliga innehav fore forestdende nyemisson.

Atta (8) gamla aktier ger rétt till teckning av en (1) ny aktie i SwitchCore

Emissionskurs: 200 kronor
Teckningstid: 14 februari — 7 mars 2000
Handel med teckningsrétter: 14 februari — 2 mars 2000

Observera att teckningsratter, vilka ej utnyttjas for teckning av aktier, maste séljas senast
den 2 mars 2000. Efter den 7 mars 2000 forfaller teckningsratterna och blir vardel6sa.




Bakgrund och motiv

Med finansiellt stod fran Teknikbrostiftelsen i Linkoping inledde SwitchCore sommaren 1997
verksamheten med att kommersialisera varldens fér ndarvarande effektivaste designmetodik for
kretsar for vaxling av tele- och datakommunikation. I forskningsmiljé hade resultaten visats i
form av en krets for ATM-véxling, nara 20 ganger snabbare 4n etablerad teknologi. Metodiken
bakom denna krets var resultatet av ett tredrigt forskningsprojekt vid Lunds och Link6pings
Universitet. Projektets malsittning var att demonstrera mikroelektronikldsningar genom att
utveckla en ultrasnabb integrerad vaxlingskrets for ATM, vilket betraktas som ett genombrott
inom BiCMOS teknologin. Projektet stdddes av Nutek, med SAAB Dynamics och Ericsson
Telecommunications som medverkande partners. Omréknat i kommersiella utvecklingskost-
nader kan forskningsinsatsen uppskattas motsvara narmare 35 MSEK. En initial emission till-
forde bolaget o,1 MSEK under 1997.

Genom en riktad emission i januari 1998 tillférdes bolaget 8,1 MSEK. Syftet var dels att intensifi-
era utvecklingen av demonstratorkretsen fram till en forsta delprototyp (till den kommersiella
kretsen) vilken fardigstalldes under maj 1998 och dels behdvde rekryteringsfasen pabaorjas for att
forse bolaget med personal med kvalificerad kompetens inom utveckling. Bolaget behévde ocksa
teknisk utrustning, frimst CAD-utrustning.

I juni 1998 genomfordes en riktad nyemission och dgarspridning med motivet att finansiera den
accelererade och prioriterade utvecklingen av en 16 Gbps véxelkrets for IP 6ver Gigabit Ethernet.
Nyemissionslikviden om 23,1 MSEK investerades fraimst i uppbyggnaden av en utvecklingsorga-
nisation avseende saval personal som avancerad CAD-utrustning, samt etablering av ett dotter-
bolag i USA for att bygga upp ett nara samarbete med ledande aktdrer och potentiella kunder.

SwitchCore genomforde ytterligare en nyemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt
i december 1998. Motivet till den riktade emissionen var att genomféra en dgarspridning genom
att erbjuda aktier till storre, langsiktiga institutionella placerare. Emissionen tecknades av ett
femtontal institutionella dgare och tillférde bolaget 58,2 MSEK.

I juni 1999 genomfdrdes en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare for att finansi-
era SwitchCores verksamhet och utveckling fram till andra kvartalet ar 2000, da lansering och
full kommersialisering beréknas vara inledd. Nyemissionen tillférde bolaget 61,6 MSEK samt
svenska och amerikanska institutionella &gare genom forséljning av viss del av huvuddgarnas
teckningsratter.

SwitchCore noterades inofficiellt pa SBI-listan den 18 mars 1999. Den 6 december 1999 notera-
des SwitchCore pa O-listan vid OM Stockholmsbdrsen.

Foreliggande emission med foretradesratt for befintliga aktiedgare genomfors for att finansiera
SwitchCores verksamhet och utveckling fram till och med forsta kvartalet ar 2001. Det tillférda
kapitalet skall tdcka uppbyggnaden av rorelsekapitalet, lageruppbyggnad och kundfordringar
samt kostnader och investeringar infor och under kommersialiseringen av bolagets produkter. De
positiva marknadsforutsattningarna som bolaget ser pa saval kund- som investerarsidan, gor att
styrelsen beslutat att genom emissionen tillféra bolaget mer kapital &n vad som tidigare kommu-
nicerats. Det ar framforallt den positiva respons SwitchCore fatt fran kunderna, sedan produkt-
demonstrationer inleddes i borjan av november 1999, som ligger till grund for styrelsens nya
beddmningar. Dialogen med kunderna tyder pa en kraftigare volymtillvéxt, framfor allt under
varen 2001, 4n bolaget tidigare raknat med, vilket dven okar behovet av en aggressivare tidsplan
for nasta produktgeneration. Emissionen tillser dessutom att SwitchCore far finansiell hand-
lingsberedskap for eventuella strategiska forvarv i framtiden.



I 6vrigt hanvisar styrelsen till foreliggande prospekt, som uppréttats med anledning av forestaende
nyemission. Styrelsen &r ansvarig for innehallet i prospektet. Styrelsen forsdkrar att, savitt styrelsen
kanner till, de uppgifter som lamnats i prospektet dverensstammer med faktiska forhallanden och att
ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat, som skulle kunna paverka den bild av SwitchCore som
skapats av prospektet.

Styrelsen i SwitchCore AB (publ)
Lund 4 februari 2000



Villkor och anvisningar

De som pa avstimningsdagen den 8 februari 2000 &r registrerade som aktiedgare i SwitchCore ager
ratt att for tta gamla aktier teckna en ny aktie.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 200 kronor per aktie.

Avstamningsdag for faststéllande av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i nyemissionen ar
den 8 februari 2000. Aktierna noteras inklusive teckningsrétt till och med den 3 februari 2000 och
exklusive teckningsratt fran och med den 4 februari 2000.

Samtliga direktregistrerade aktieagare och foretradare for aktiedgare erhaller prospekt och emis-
sionsredovisning med inbetalningsavi avseende teckning av nya aktier. Av emissionsredovisningen
framgar antal erhallna teckningsratter. Om innehavet €] &r jamt delbart med emissionsvillkoret,
atta, kommer det antal teckningsratter som bendmns “Gverskjutande teckningsratter” (dvs hogst
sju), att omedelbart bokas bort fran VVP-kontot (se vidare under “Central forsiljning av overskju-
tande teckningsratter”).

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen éver panthavare med
flera erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning skall istéllet ske i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

For varje aktie erhalls en (1) teckningsratt. For teckning av en (1) aktie erfordras atta teckningsratter.

Aktiedgare vars innehav ej 4r jamnt delbart med étta &r — utdver de antal teckningsratter som &r
jamnt delbart med atta — berattigad till mellan en (1) och sju dverskjutande teckningsratter. Dessa
dverskjutande teckningsratter kommer den o9 februari 2000 att bokas bort fran aktiedgarnas VP-
konton for att saljas centralt till géllande marknadspris genom SwitchCores forsorg. Forsaljningen
verkstalls av Handelsbanken Markets. Forséljningslikviden kommer enligt 4 kap 3a § aktiebolagsla-
gen att tillstallas berérda aktiedgare genom VPC ABs forsorg. Vid central forséljning av dverskjutan-
de teckningsratter utgar ej courtage.

Observera att sedan eventuella éverskjutande teckningsratter bokats bort kommer de som har tecknings-
ratter pa sitt VP-konto att ha ett innehav som ar jamnt delbart med atta. Om aktieagare onskar kipa
teckningsratter for att teckna fler aktier ska kdporder lamnas pa ett antal som ar jamnt delbart med atta.

Handel med teckningsratter dger rum under tiden fran och med den 14 februari till och med den 2
mars 2000. Handelshanken samt Gvriga vardepappersinstitut med erforderligt tillstand star till
tjanst vid kop och forséljningar av teckningsratter.

For teckningsratter som ej utnyttjas for teckning utgar inte automatiskt nagon ekonomisk erséttning,
med undantag for dverskjutande teckningsratter. For att ersattning skall erhallas maste teckningsratter-
na séljas senast den 2 mars 2000.



Teckning och kontant betalning skall ske under tiden fran och med den 14 februari till och med
den 7 mars 2000.

Observera att teckning skall ske senast den 7 mars 2000. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga. Efter den 7 mars 2000 kommer gj utnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
VPC, att bokas bort fran VP-kontot.

Styrelsen i SwitchCore forbehaller sig ratten att forlanga den tidsperiod under vilken teckning av
aktier kan ske.

Aktieagare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier sker genom kontant betalning vid négot av Handelsbankens kontor eller pa
annat valfritt svenskt bankkontor med erforderligt tillstand, antingen genom anvandandet av den
utsdnda fortryckta inbetalningsavin eller genom inldmnande av anmalningssedeln enligt nedan;

Inbetalningsavi anviands om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran VPC
bendmnt ”jamnt teckningsbart” skall utnyttjas.

Anmalningssedel anvands om teckningsratter kopts, dverforts fran annat VVP-konto eller om samt-
liga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran VPC benamnt “jamnt teckningsbart” ej
skall utnyttjas. Anmalningssedlar kan erhéllas vid ndgot av Handelshankens kontor.

Aktiedgare ej bosatta i Sverige

Aktiedgare som ej dr bosatta i Sverige ska alltid anvdnda den utsdénda anmalningssedeln vid teck-
ning. | samband med att anmalningssedeln insands till nedanndmnda adress ska betalning goras i
svenska kronor (SEK) genom S.W.I.ET. eller telex till nedan angivet bankkonto i Sverige.

Svenska Handelsbanken
Emission

SE-106 70 Stockholm

Sverige

SW.LET: HANDSESS

Telex no.: 11090 HANDST §
Bankkontonummer: 221 477 748

Vid betalning maste saval tecknarens namn och adress som referensen "EMISSION
SWITCHCORE” anges. Anmalningssedel och betalning ska vara Svenska Handelsbanken till-
handa senast den 7 mars 2000.

Naégra dagar efter erlagd betalning och teckning kommer VVPC att sénda en avi som bekraftelse pa att
BTA bokats in pa VVP-kontot. Tecknade och betalda aktier bendmns BTA pa VVP-kontot tills dess att
nyemissionen blir registrerad vid Patent- och Registreringsverket ("PRV”). Registrering beréknas ske
omkring den 13 mars 2000. N4r registrering &r klar kommer BTA att bokas om till vanliga aktier vilket
beréaknas ske omkring den 16 mars 2000. Nagon VP-avi utsands ej i samband med detta utbyte.

BTA kommer ej att marknadsnoteras.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med for rakenskapséret 2000.
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For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt skall styrelsen inom ramen for
nyemissionens hdgsta belopp bestdmma dels i vilken utstrckning ytterligare tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesrétt skall 4ga rum, dels hur sadan tilldelning skall ske. Aktier som teck-
nats utan foretradesratt skall betalas kontant pa en gang senast tredje bankdagen efter det att
tecknaren tillstéllts besked om tilldelning.
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I den sandande datorn delar protokollet TCP upp de data som skall sandas i mindre delar, sa kallade

| ett Ethernetnétverk har paketet féljande principiella uppbyggnad:

paket. Darefter l&gger protokollet IP till information om paketets slutdestination och letar upp den adress i
det lokala natverket dit paketet skall skickas. Paketet skickas sedan ut pa det natverket.

xx TCP Fran: xx Till: zz|Fran: A Slutdestination: C | Data, t.ex text, bild, ljud
IP
Ethernet-huvud IP-huvud
' (Niva 2-adress) (Niva 3-adress)
2z
Insmmmnmm |
IP
TCP ) . «
I det enklaste fallet finns motta- En switch kan véxla pake-
' gardatorn i det lokala natverket. tet inom det lokala n&tver-
Paketet kan da skickas direkt till ket med hjalp av niva-2
— denna. TCP lagger samman pake- adressinformationen.
vy — ten for att aterskapa det
—— ursprungliga innehallet.

Om paketen skall till en mottagare
utanfor det lokala natverket maste
det skickas till en sa kallad router.
Denna tar emot paketet och under-
soker dess slutdestinationsadress i
IP-huvudet (niva-3-adressen). Med
hjélp av adresstabeller hittar rou-
tern nésta destination i natverket.
Det kan vara mottagardatorn eller

en annan router.

Data- och Internetkommunikation

De senaste arens tillvaxt pa marknaden for natverksutrustning avsedd for tele- och data-
kommunikation har varit kraftig. Det finns inget som tyder pa att tillvéxttakten kommer att
minska.

Internet och World Wide Web &r de stora drivkrafterna inom natverksindustrin. Mangden infor-
mation och tjanster dubbleras med bara ndgra manaders intervall och antalet anvindare med till-
gang till Internet berdknas enligt branschforumet Computer Industry Almanac uppga till 320
miljoner anvandare ar 2000 och for &r 2005 ar prognosen 720 miljoner.

I den tekniska utvecklingen mérks en tydlig trend dér grdnserna som funnits mellan olika appli-
kationsnatverk, sasom nétverk for tele-, data- och videokommunikation, blir otydliga. Idag &r
kravet fran kundmarknaden ett integrerat natverk for transport av alla typer av information.

Utvecklingen gar mot att hastigheten i natets anslutningspunkter 6kar. Detta galler t ex ny access-
teknologi, som ADSL, vilken ger anvindare mdjlighet att ansluta sig till Internet i hastigheter
upp till 8 Mbps. Detta kan jamforas med ISDN-abonnemang med hastigheter pa 128 kbps och
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IP
TCP
= O
P& sin vég till mottagardatorn kan paketen passera Slutdestinationen kan vara en internetanslu-
ett stort antal routers. Alla dessa anvander sig av ten dator var som helst i vérlden.

niva-3 adressen for att vaxla paketen.

ett vanligt standardmodem pa 56 kbps. Ett annat exempel &r Gvergangen till tredje generationens
mobiltelefoner, WCDMA, som betydligt 6kar hastigheten i de mobila accessanslutningarna.
Aven hastigheten i anslutningarna hos de datorer som ar direkt anslutna till lokala natverk har
Okat. Idag levereras de flesta datorer med en ndtverksanslutning som klarar roo Mbps, jamfort
med tidigare 1o Mbps.

Tillgangen till snabbare natverkskommunikation gor nya natverkstjanster majliga, till exempel
néatverksanslutna videokonferenssystem och telefoni via natverket. Marknadens férvantningar pa
dessa losningar staller i sin tur an hogre krav pa kapacitet i natverken.

Trafikmonstret i naten har ocksa genomgatt en forandring. Tidigare dominerade kommunika-
tion mellan de datorer som var anslutna i det lokala natverket och endast en mindre andel gick till
andra natverk utanfor det lokala (t ex Internet). ldag &r situationen pa vag mot det omvanda. Till-
sammans innebdr de snabbare anslutningarna, nya tjdnsterna och det fordndrade trafikmonstret
att belastningen pé nétverkets centrala knutpunkter okar kraftigt.

Internet ar uppbyggt av tusentals individuella n4tverk i samverkan. Infrastrukturen bestar av
internationella, nationella och regionala nitverk som allmént kategoriseras transportnat — Wide
Area Networks (WAN) samt andra stamndt (s k “backbone nét”) och slutanvdndarnét — Local
Area Networks (LAN).

Internet ar ett paketformedlande natverk, vilket innebér att informationen delas upp i sma paket
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som sdnds oberoende av varandra genom ndtet. Den paketformedlande tekniken mojliggors av
en gemensam standard for kommunikationsprotokoll och ligger till grund for expansionen av
Internet.

De tva viktigaste kommunikationsprotokollen, TCP (Transmission Control Protocol) samt IP
(Internet Protocol), utgdr det globala regelverket for hur olika natverksutrustningar skall kom-
municera med varandra. TCP delar upp och sétter ihop paketen hos avsdndare och mottagare. IP
forser varje paket med adressinformation och ansvarar for att paketen skickas till ratt destination.

Definitionen av de grundlaggande protokollen i datanatverk utvecklades redan pa rg97o-talet av
Internationella Standardiseringsorganisationen (ISO). OSI-modellen (Open Systems Intercon-
nection), definierar sju olika nivaer pa protokoll i datanatverk. De tre grundlaggande nivaerna
utgors av fysisk transport (niva 1), dataldnk (niva 2) och nétverk (niva 3). Den fysiska nivan speci-
ficerar hur data Gverfors i natverkskabeln, datalanknivan administrerar kommunikationslankar-
na mellan natverksnivaerna och natverksnivan hanterar vagvalet fran ett natverk till ett annat.

Tanken med OSI-modellen &r att man skall kunna dela upp funktionerna i ett natverk pa ett
logiskt satt, sa att kommunikationen mellan olika natverksapplikationer kan ske oberoende av
underliggande teknik. Man kan dérfor byta teknisk I6sning i en niva utan att behova dndra 6ver-
liggande nivaer. Pa nivéa 1 kan man till exempel byta mellan Ethernet 10BASE2-koaxialkabel och
1oBASE utan att det paverkar dvriga nivaer. For att kommunikation mellan tva natverksenheter
skall kunna ske kommunicerar komponenter pa en viss OSI-niva i den ena enheten med kompo-
nenter pd samma niva i den andra. Detta kan endast ske om dessa ar kompatibla.

Internetprotokollet OSI kommunicerar pa OSI-niva 3, natverksnivan. IP-utrustningar kan dar-
for kommunicera med varandra oberoende av underliggande protokoll. Det vanligaste underlig-
gande dataldnkprotokollet som fungerar som bérare av IP i lokala ndtverk &r Ethernet med vari-
anterna Fast Ethernet och Gigabit Ethernet.

Tvaé starka trender marks inom den tekniska utvecklingen;

o |P-baserad trafik, framst buren av Ethernet, dominerar allt mer i lokala natverk och
trdnger bort andra typer av trafik som AppleTalk, Novells IPX, DECNet.

 |P etableras dven som standard i stamnéaten. P4 sikt ser det ut som om IP kommer att bli
en dominerande standard dven i de storsta nitverken, sésom t ex i telenaten.

For att formedla och styra information i natverk krévs fysiska enheter, hérdvara, som hanterar
datapaketen till dess ratta destination. Tva av de viktigaste ar routers och switchar.

Routrar arbetar pa OSI-niva 3 (1P), och finns i alla datanatverk med uppgift att styra trafik inom
och mellan olika nét. Routern bearbetar inkommande datapaket genom att 1&sa av adressinfor-
mationen pa respektive datapaket, for att sedan baserat pa en intern databas, routing-tabellen,
gora ett véagval och vidarebefordra datapaketen till avsedd mottagare. Denna routingprocess ar
relativt komplex och utférs idag huvudsakligen av specialbyggda datorsystem, som med hjélp av
mjukvara gor analysen av innehallet i paketen. Eftersom den tekniska utvecklingen av datorer
inte haller jamna steg med trafik- och hastighetsokningen i natverken kan flaskhalsar uppsta da
routern inte hinner bearbeta datapaketen i samma takt som de kommer in.

Losningen pa problemet &r att konstruera specialanpassade integrerade kretsar som hanterar rou-
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tingen i takt med hastigheten pa natverket, sa kallad "wire speed routing”. Detta blir en &n storre
utmaning vid de hastigheter som uppnas i Gigabit Ethernet.

Switchar utfor ocksa datavaxling, liksom en router, men styrs oftast av adressinformation som
aterfinns pa OSI-niva 2 och har enklare mekanismer for hantering av adresserna an en traditio-
nell router. Detta ar alltsd en mindre komplicerad process, men stéller 4nda stora krav pa optime-
rad teknik for att klara hastigheterna vid Gigabit Ethernet.
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SERVER Internet, WAN etc.
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Shared Ethernet:
Anvéndarna delar p& en 10 Mbps-
forbindelse.

Switched Ethernet:

Varje anvandare far en egen dedike-
rad 10 Mbps férbindelse till en cen-
tralt placerad vaxel (switch).
Tendensen &r att servern placeras
mer centralt i natverket, samtidigt
som trafiken till externa nét ékar
drastiskt. Det ger en hog belastning
pé routern och pa lankarna mellan
server, router och switch.

Gigabit Ethernet:

Genom att byta ut de centrala I&an-
karna i natverket mot hdghastig-
hetslankar i Gigabit Ethernetteknik
och ersatta routrarna med sddana
som klarar wire speed routing i
Gbpshastighet, tas flaskhalsarna
bort.
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Verksamhetsoversikt

SwitchCores affdrsidé &r att designa, utveckla och marknadsféra integrerade nétverkskretsar for
data- och Internetkommunikation for forséljning till varldsmarknadens leverantorer av ndtverks-
utrustning.

SwitchCores potential definieras bast genom den grundlaggande visionen bakom holagets afféars-
strategi; utvecklingen av hastighet och tillganglighet i alla ndtverkssammanhang kommer att drivas
av specialdesignade integrerade kretsar fran oberoende komponentleverantorer.

Denna vision vilar pa observationer och prognoser fran branschanalytiker och bedémare:
e Branschen for datakommunikation kommer att utvecklas mot en horisontellt
segmenterad marknad med specialiserade komponentleverantorer.
e Betydelsen av "Wire Speed Switching/Routing” 6kar i och med standardiseringen kring IP.
 Inom fem ar kommer branschen for datakommunikation att vara uppskattningsvis minst tio
ganger storre an den for telekommunikation.

Att marknaden for datakommunikation just nu genomgar dessa fordndringar 6ppnar mycket
goda mojligheter for foretag att etablera sig i nischen for natverkskomponenter. SwitchCores
egenutvecklade teknologi och goda foérankring i marknaden &r faktorer som talar for att bolaget
kan erdvra en tatposition.

SwitchCores Gverordnade mal ar:

 Att vara natverksindustrins fraimsta komponentleverantér genom att erbjuda, i kapacitet
och prestanda, dverlagsna integrerade kretsar samt att forena vagen till denna ledande
position med en hdg tillvéxttakt och en positiv resultat- och [6nsamhetsutveckling.

Viktiga redskap pa vagen mot malet ar:

« Att arbeta med produktdefinition och produktutveckling i ndra kommunikation med
kunderna.

« Att forédla och vidareutveckla bolagets karnteknologi for att passa framtida produktkrav.

 Att aktivt arbeta med béade personalutveckling och rekrytering for att darigenom bibehélla
forspranget till konkurrenterna.

< Att dven fortsattningsvis ha en néra koppling till den forskning som bedrivs inom
omradet for mikroelektronik och standigt etablera nya relationer inom universitet och
hogskolor saval i Sverige som internationellt.

SwitchCore bildades under véaren 1997 kring ett tredrigt forskningsprojekt vid institutionerna for
elektronik vid Lunds och Link&pings Universitet. | forskargruppen ingick bl a Sveriges interna-
tionellt mest namnkunnige expert inom kiselteknologi, professor Christer Svensson, tillsammans
med forskaren, teknologie doktor Per Andersson. Bada 4r grundare av bolaget tillsammans med
IT-entreprendren Jan Nilsson. Till styrelsen knots ocksa Martin Gren, en av grundarna och de
drivande krafterna bakom det svenska IT-foretaget Axis Communications AB. SwitchCores
huvudkontor finns idag i forskningsbyn Ideon i Lund, som alltmer har kommit att hamna i cen-
trum for telekom- och datautvecklingen i Sverige.
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Forskningsprojektet finansierades med hjalp av medel fran Nutek och drevs i samarbete med
SAAB Dynamics och Ericsson Telecommunications som medverkande parter. Bolagets inledan-
de verksamhet fram till arsskiftet 1997/98, var finansierat med pengar fran Teknikbrostiftelsen i
Linkoping. Omraknat i kommersiella utvecklingskostnader kan denna forskningsinsats uppskat-
tas motsvara ndrmare 35 MSEK.

Under 1998 intensifierades utvecklingen av bolagets forsta produkt, kretsen CXE-16. CXE-16 utveck-
las i steg, som var for sig testas och slutligen satts samman till en fardig produkt. Konstruktions-
underlag till den forsta delprototypen, minnesdelen, fardigstélldes och levererades i maj 1998 for till-
verkning. Under véren och sommaren 1998 pabérjades rekryteringsfasen dér bolaget tillférdes
personal med hog kompetens inom omradena utveckling, marknadsféring och ledning. Erforderlig
teknisk utrustning anskaffades. | juni 1998 bildades bolaget BroadSwitch AB (namnéndrat till
SwitchCore i Stockholm AB), som utvecklar och tillverkar referensprodukter for SwitchCores CXE-
teknologi.

Under augusti 1998 inledde SwitchCore en fokuserad bearbetning av den amerikanska markna-
den, med bildandet av det Silicon Valley-baserade dotterdotterbolaget SwitchCore Corp. | sep-
tember 1998 levererades design- och konstruktionsunderlag till den andra delprototypen, karnan.
Tester av bada delprototyper pévisade att teknologin fungerar enligt uppsatta mal. Parallellt
under hosten fortsatte rekrytering av personal i Lund, Stockholm och San Jose, USA.

SwitchCore har hittills utvecklats enligt fastlagd strategi. Detta géller bade den tekniska utveck-
lingen, dér den forsta kommersiella produkten, CXE-16, som ska vara klar for lansering under
andra kvartalet ar 2000, samt den organisatoriska, dar kompetens tillforts savél inom samtliga
avdelningar inom organisationen som i ledning och styrelse. En viss forskjutning av bolagets
utvecklingsplan kommunicerades i juli 1999. Utvecklingen har hittills finansierats genom fem
kontanta nyemissioner om netto sammanlagt 1s1,1t MSEK;

Tidpunkt MSEK
1997 0,1
januari 1998 8,1
juni 1998 23,1
december 1998 58,2
juni 1999 61,6

151,1

I mars 1999 noterades bolaget pa Stockholms Borsinformations Aktielista (SBI) och den 6
december 1999 noterades bolaget p4 OM Stockholmsbdrsens O-lista.
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SwitchCore AB
Lund, 42 anstallda
Huvudkontor/FoU

100% 100%

SwitchCore Options AB SwitchCore i Stockholm AB
Lund, o anstéllda Stockholm, 18 anstéllda
Incitamentsprogram Referensdesign
100% |
SwitchCore Corp

San Jose, 1o anstallda
Forséljning / Marknadsforing

SwitchCore &r idag en koncern med sammanlagt 7o anstéllda. Koncernen bestar av ett moderbo-
lag, tva dotterbolag och ett dotterdotterbolag. I slutet av ar 1999 blev SwitchCore Corp ett helagt
dotterbolag till SwitchCore Options AB, fran att tidigare ha varit ett helagt dotterbolag till
moderbolaget. Huvudkontoret, tillika moderbolaget, i Lund omfattar design, utveckling och
konstruktion av integrerade kretsar for datakommunikation samt koncerngemensamma funktio-
ner. Dotterbolaget SwitchCore i Stockholm AB (tidigare BroadSwitch AB), stéar for utveckling
och tillverkning av referensprodukter for SwitchCores CXE-teknologi. Amerikanska dotterdot-
terbolaget SwitchCore Corp. i San Jose i Silicon Valley &r ett renodlat sdlj- och marknadsbolag.
Harutdver ingér dotterbolaget SwitchCore Options AB som hanterar optionsprogram for perso-
nalen i koncernen.

SwitchCore i Stockholm AB (tidigare BroadSwitch AB)

SwitchCore i Stockholm AB, bildades i juli 1998, under namnet BroadSwitch AB, och dgdes fram
till i augusti 1999 till 8o % av SwitchCore AB och till 20 % av personalen i BroadSwitch. Vid
ordinarie bolagsstdmma i augusti 1999 fattades beslut om godkannande av avtal mellan Switch-
Core AB och nyckelpersonerna i BroadSwitch AB om forvérv av deras samtliga aktier i Broad-
Switch, mot betalning om 1o00.000 nya aktier i SwitchCore. De nya aktierna emitterades i en rik-
tad apportemission till nyckelpersonerna/aktiedgarna i BroadSwitch. | oktober 1999 bytte
BroadSwitch namn till SwichCore i Stockholm AB, och har idag 18 anstéllda.

Verksamheten bestar i utveckling och tillverkning av referensprodukter for SwitchCores CXE-
teknologi. Referensprodukterna som utvecklas méjliggér stora fordelar i inférsaljningsarbetet,
eftersom de potentiella kunderna far mojlighet att testa CXE-teknologin i en fardig I6sning. Dar-
med uppnas en tidsvinst for kunderna eftersom de inte behdver utveckla en egen testprodukt.

SwitchCore Corporation

SwitchCore Corp, beldget i San Jose, Silicon Valley, USA, bildades i augusti 1998 och har idag 1o
anstéllda. Bolaget dr ett renodlat salj- och marknadsbolag, vars syfte ar att skapa kontakter med
potentiella kunder och strategiska partners. Narvaron i Silicon Valley &r av stor vikt nér det géller
att fanga upp nya teknik- och marknadstrender som i sin tur kan paverka framtida produktdefin-
iering och affarsutveckling.
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SwitchCore Options AB

Delagarskap 4r gemensamt for alla medarbetare i koncernen. Langsiktigt personligt dgarengage-
mang finns idag bade direkt genom aktier samt indirekt genom incitamentsprogram i form av
optioner. Incitamentsprogrammen genomfordes under hdsten 1998 och riktade sig till anstéllda
bade i Sverige och USA, samt till kommande nyanstaliningar. Vid ordinarie bolagsstamma i augus-
ti 1999 fattades beslut om emission av ytterligare optionsratter med ovanstaende syfte. Bolaget har
for avsikt att dven i framtiden fortsatta garspridningen till de anstéllda via dylika incitamentspro-
gram. Den sammanlagda utspadningseffekten fran optionsprogrammen uppgar till 9,7 procent
fore foreliggande nyemission.

Medarbetare

SwitchCore bedriver tekniskt avancerad verksamhet som staller hoga krav pa stort teknikkunnande
och god branschkdnnedom. Den avgdrande faktorn fér bolagets utveckling ar den specialistkompe-
tens och erfarenhet som bolagets respektive medarbetare innehar. Idag finns manga personer i bola-
get med lang erfarenhet fran amerikanska och svenska foretag i natverksbranschen.

Den tekniska utbildningsnivan ar hog bland bolagets totalt 7o anstallda. Den genomsnittliga
aldern ar 33 ar.

Teknologie licentiater 2,9%
Jur kand 1,4%

Teknologie doktorer 4,3%

Civilingenjérer 67,1% . smtumiun Civilekonomer 2,9%

- ="
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Annan utbildning 21,4%

Utbildning

SwitchCore har under det senaste kalenderaret vuxit kraftigt och antalet anstallda har okat fran 3r
till 7o personer. Personalomsattningen i SwitchCore &r lag. Under den senaste 12-manadersperio-
den har en person ldmnat bolaget. Nyrekryteringen har inneburit en utveckling enligt fastlagd
strategi och bolaget har tillforts hog kompetens bade i Sverige och USA. Rekryteringshehovet ar
fortsatt stort, bade i USA och Sverige, med fokus pa medarbetare inom forsaljning/marknad i takt
med lansering och full kommersialisering av bolagets produkter.

University of California in Los Angeles, UCLA

SwitchCore inledde i januari 1999 ett forskningssamarbete med University of California in Los
Angeles, UCLA. Samarbetet avser I6sningar fér protokollhantering, med huvuduppgift att vida-
reutveckla hanteringen av adresserna i SwitchCores véxelteknologi. Malet &r att ytterligare 6ka
hastighet och flexibilitet i kommande produkter.

Rambus Inc

Ett tekniksamarbete inleddes under februari 1999 med amerikanska Rambus Inc, som utvecklar
och licensierar ut teknologi for anslutning av minneskretsar. Teknologin &r anpassad for extremt
hoga hastigheter avseende datakommunikation i natverk och innebér att SwitchCore far tillgang
till ett granssnitt med mycket god prestanda mot de minnesdelar som ligger utanfér SwitchCores
egen krets. Rambus Inc. levererar ett fardigt byggblock for anslutning av externa minneskretsar.
Med detta byggblock som bas konstruerar SwitchCore ett eget minnesgranssnitt som anpassas till
CXE-teknologin.
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Ericsson Components AB, Microelectronics

SwitchCore tecknade ett principavtal (letter of intent) med Ericsson Components AB, Micro-
electronics, i juni 1999. Avtalet innebér att parterna kommer att ha ett nira samarbete vad avser
produktion och produktionsanpassning. Dessutom innebdr avtalet ett ndra samarbete vad avser
inforsaljning av SwitchCores produkter inom Ericssonkoncernen. Ericsson Microelectronics &r
en val etablerad aktor pa varldsmarknaden for integrerade kretsar for tele- och datanat.

DSP Applications Ltd, Taiwan

| augusti 1999 tecknade SwitchCore ett samarbetsavtal med en av Taiwans ledande komponent-
distributorer, DSP Applications Ltd. Avtalet innebar att DSP Applications blir SwitchCores
representant i Taiwan och tar ansvar for hela forsiljningsprocessen, med saval forberedande som
uppfdljande aktiviteter. DSP Applications representerar flera av de ledande komponenttillverkar-
na inom data- och telekommunikation, och bland kunderna aterfinns bland andra Accton, Delta
och D-Link som i sin tur forser manga av de stora leverantérerna av nitverksutrustning med
OEM-produkter.

Potentiella kunder

SwitchCore har ett 30-tal sekretessavtal (s k Non-Disclosure-Agreements, NDA) tecknade med
potentiella kunder. Dessutom finns ett principavtal med en av de ledande akt6rerna inom hog-
hastighets-LAN. Avtalet innebér att kunden atar sig att utvardera och testa teknologin inom
ramen for sin egen produktutveckling.

IPv6 Forum

SwitchCore deltar i etableringen av IPvé, en ny generation av IP-standarden. IP (Internet Proto-
col) dr den standard som styr dataflodet i Internet och i de flesta LAN, t ex féretagsnatverk. En av
de drivande aktérerna for etableringen av IPvé-standarden &r IPvé Forum. SwitchCore ér, till-
sammans med bland andra IBM, Ericsson, Microsoft och 3Com, grundare av denna organisa-
tion. En mycket viktig aspekt ar att IPvé-baserade datanat far en mangd egenskaper som gor dem
extra ldmpliga som infrastruktur for framtida mobila nét.

GEA och FSA

SwitchCore ingér &ven i Gigabit Ethernet Alliance (GEA), som verkar for 6kat branschsamarbete
for att stodja utvecklingen av standarden Gigabit Ethernet, och Fabless Semiconductor Associa-
tion (FSA), som verkar for att frimja den affarsmodell som bland annat SwitchCore valt — kom-
ponentutveckling med legotillverkning.
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SwitchCores CXE-teknologi bygger pé strategisk kompetens inom tre omraden:
« Vaérldsledande konstruktionsmetodik inom Full Custom CMOS.

 Arkitekturlosningar som passar sérskilt vél for CMOS (och dér Full Custom
metodiken kan utnyttjas fullt ut).

 Skyddad teknologi i prestandakénsliga block och funktioner, det vill séga de
delar av kretsen som &r direkt inblandade i transport och véxling av data.

CXE-teknologin ar utvecklad som en direkt fortsittning pa det forskningssamarbete som ligger
till grund for SwitchCores bildande. Syftet med projektet var att visa att CMOS-teknologin, som
ar den dominerande och mest kostnadseffektiva kretsteknologin, kunde anvandas for extremt
snabb datavéxling. Den tillimpning som utvecklades inom forskningsprojektet var en krets, for
kommunikationsprotokollet ATM, som kan véxla upp till 8o Gbps.

Det som frdmst utmérker CXE-teknologin &r de delar som berdr datalagring och datatransport
internt i kretsen. Dessa kiselblock bygger pé den sa kallade Full Custom-metodiken, vilken inne-
béar full kontroll 6ver placering och dimensionering av varje enskild transistor. Metodiken ger
mojlighet att maximalt utnyttja tillverkningsteknologin. Full Custom-metodik anvands annars
néstan uteslutande for hogpresterande processorer och forekommer framst inom bolag som t ex
Intel.

Med hjélp av Full Custom-metodiken har SwitchCore kunnat minska effektférbrukningen och
ytan for viktiga delar av vaxelkretsarna. | en av de storre delkonstruktionerna kunde ytan reduce-
ras till en dryg tredjedel och effektférbrukningen minskade till mindre &n en tiondel jamfoért med
motsvarande losningar utforda i den allméant anvanda sa kallade Semi-Custom Design-metodi-
ken. Semi-Custom Design &r en metodik dar kretsens funktion beskrivs pd ungefar samma sétt
som vid mjukvaruprogrammering och dér ett datorprogram mer eller mindre automatiskt gene-
rerar de manster som behdvs for tillverkningen. Den metodiken ar ocksa det sjalvklara valet i alla
delar i SwitchCores kretsar som inte &r prestandakritiska.

SwitchCores kunnande inom Full Custom-metodik och héga kompetens inom hoghastighets
CMOS-teknik &r delar av bolagets strategiska komptetens. Denna ger SwitchCore en
konkurrensfordel som utgér en hog barriar for andra som vill in pd samma marknad.

Forsta produkten

SwitchCores forsta produkt, baserad pad CXE-teknologin, ar en integrerad véxelkrets for IP Gver
Gigabit Ethernet. Kretsen har 16 portar, var och en med mojlighet att transportera data med en
hastighet upp till 1 ooo Mbps. Kretsen har alltsa en kapacitet pa upp till 16 Gbps. Den innehaller
alla funktioner for s k ”wire-speed switch/routing”.
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For produkter av den typ som SwitchCore utvecklar ar utvecklingsarbetet tatt sasmmanvéavt med
de olika stegen i forsaljningsprocessen. Tiden for kundféretagens utvarderings- och testrutiner
kan variera kraftigt. Bolaget arbetar darfor med en utvecklingsplan som fortlopande méste anpas-
sas efter kundféretagens behov och énskemal.

Enligt gallande tidsplan, som uppdaterats efter att bolagets forsta prototypvéxel férdigstéllts och
demonstrerats for kunder, kommer forsta produkten, CXE-16, att lanseras under andra kvartalet
ar 2000. Revideringen innebér en forskjutning med ett kvartal jamfort med den tidsplan som
kommunicerats i bolagets emissionsprospekt i juni 1999. Denna forskjutning har offentliggjorts i
pressmeddelanden i juli 1999, i samband med att tillverkningen av bolagets forsta prototyp for
kunddemonstrationer inleddes, samt i september 1999, dé den forsta prototypvaxeln fardigstallts
och utvérderats.

Q4, 1999 Forsta switchprototypen, byggd kring en kretsprototyp utvecklad av
SwitchCore, framgéangsrikt testad. Prototypen demonstreras for kunder.

Qr1, 2000 CXE-16 fardigstélls for tillverkning och testprodukter kan borja levereras till
kunder.

Q2, 2000 Lansering och full kommersialisering.

SwitchCore tog under varen 1998 det strategiska beslutet att inrikta sin produktutveckling pa den
snabbvéxande marknaden for IP och Gigabit Ethernet, som i framtiden véntas vara de helt domi-
nerande natverksprotokollen for LAN.

Produkterna positioneras i inledningsfasen mot marknadssegment som forenar hoga kapacitets-
krav och rimliga krav pé& kostnadseffektivitet och kompakta l6sningar. Historiskt har den teknik
som etableras i detta segment blivit ndsta generations dominerande volymldsningar. Avsikten ar
att dra maximal nytta av potentialen hos CXE-teknologin genom att erdvra en stor marknadsan-
del i det segment som har storst potential for framtida volymdkningar. Samtidigt inriktas utveck-
lingsinsatserna framst mot att etablera nésta generation av I6sningar for dessa marknadssegment.

For att vara konkurrenskraftiga staller SwitchCores kunder allt hogre krav pa pris/prestanda som
férenar hogsta bandbredd och hastighet med hdg integration, sékerhet och flexibilitet till en allt
lagre kostnad. SwitchCores produktstrategi grundar sig pa:

Flexibilitet
CXE-teknologin ldampar sig for integration i switchprodukter inom flera segment.

Kostnadseffektivitet

Genom hdg integrationsgrad (det vill sdga att de vasentliga delarna i en produkt samlas och inte-
greras i en enda krets, i stéllet for att delas upp pa flera komponenter), ger SwitchCores produkter
kunderna mojlighet att sdnka sina tillverkningskostnader for de egna produkterna.

Prestanda

SwitchCores produkter ska erbjuda marknadens hdgsta prestanda avseende kapacitet och hastig-
het i férening med driftsakerhet och kvalitet.
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Visentliga delar av CXE-teknologin, sérskilt sadana som berdr SwitchCores specifika Full Cus-
tom-metodik och dess tillampning fér datavéaxling, innefattas i sex patentansokningar inlamnade
i Sverige samt sju ansokningar inldmnade i USA.

Ansbkningarna i Sverige avser:

1. Anordning och metod for att synkronisera data till en lokal klocka
2. Forfarande och arrangemang fér multicasting

3. Kéhantering

4. Lasforstarkare

5. Seriell- till parallellomvandlare och parallell- till seriellomvandlare
6. CAM/RAM minne med skalbara strukturer

Ansdkningarna i USA avser:

1. Anordning och metod for att synkronisera data till en lokal klocka
2. Forfarande och arrangemang for multicasting

3. Kéhantering

4. Lasforstarkare

5. Seriell- till parallellomvandlare och parallell- till seriellomvandlare
6. CAM/RAM minne med skalbara strukturer

7. Maskanordning for CAM/RAM minne med skalbara strukturer

Utdver dessa finns ytterligare sju uppfinningar som fér ndrvarande &r under nyhetsgranskning.

Bolaget innehar ett patent, Anordning for overféring av information fran en forsta till en andra
elektronisk enhet”, som erhéllits fran Christer Svensson och Jiren Yuan.

Aven om patent r av betydelse for att skydda teknologin bedémer inte bolaget att patentinnehav
har nagon avgérande betydelse for bolagets mojligheter till framgang. Det kan namligen finnas
moéjligheter for konkurrenter att uppna samma funktion och kapacitet med ett kringgaende av
bolagets patent. Bolaget fokuserar darfor mer pa att 6ka tempot i arbetet med att vidareutveckla
och kommersialisera produkter snarare &n att skaffa produktskydd.
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Marknad

Den tekniska utvecklingen gar snabbt fram inom omréadet datakommunikation. For fyra ar
sedan introducerades Fast Ethernet som méjliggér roo Mbps. Under 1998 passerade Fast Ether-
net den “Klassiska” Ethernet i antalet salda portar. | borjan av 1998 avslutades huvuddelen av stan-
dardiseringsarbetet kring Gigabit Ethernet och de forsta produkterna har redan introducerats pa
marknaden. Dessutom slar IP-baserad trafikdirigering igenom inom all datakommunikation. De
béada amerikanska analysforetagen Dataquest och Dell’Oro forutspar en fortsatt snabb tillvaxt for
Gigabit Ethernet. En sammanvégd prognos fran de bada foretagen for marknadens utveckling
fram till &r 2003 aterfinns nedan tillsammans med det genomsnittliga priset per port for Gigabit
Ethernet véxelkretsar.

20 - 100 USD

Genomsnittspris per port

Miljoner levererade portar

0 0
1998 1999 2000 2001 2002 2003

Antalet levererade Gigabit Ethernet portar samt det genomsnittliga priset per port.

Samtidigt gar hela marknaden mot en horisontell orientering, d v s med okat inslag av specialise-
rade underleverantérer och med vaxelleverantdrer som i storre utstrackning antar roller som sys-
temintegratérer och distributérer. Férdelningen mellan kretsar, som véxelleverantorerna sjalv
utvecklar, och kretsar fran specialiserade underleverantdrer, som till exempel SwitchCore, prog-
nostiseras av Dataquest enligt nedan:

100%r o Egenutvecklade kretsar

O

80% -

60% [~
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Kretsar fran underleverantérer

0%
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Forhallandet mellan egenutvecklade kretsar och kretsar som kops in fran specialiserade underleverantorer.

Den nya marknadsstrukturen ger en battre forutsattning att etablera SwitchCore som ny aktor i
den Gvre delen inom respektive marknadssegment (beskrivna pa nasta sida). Mojligheten finns
dessutom att den leverantér som kommer forst med ett helt nytt erbjudande till marknaden kan
etablera en s k de facto standard tack vare att produkten har en unik prestanda.
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Marknaden for datavaxlar kan delas in i fem marknadssegment dar komplexiteten och den tek-
niska nivan vasentligt skiljer sig at.

I segmentet "Workgroup switches” finns de enklaste vaxlarna som &r placerade narmast
anvandarnas datorer i natverket. Dessa véxlar trafiken enbart enligt adressinformationen pa OSI-
niva 2. Workgroup switches ersatter de sa kallade hubbar som idag kopplar samman nétverksan-
slutningarna fran de anslutna datorerna. Dessa hubbar &r visserligen mycket billiga, men har
nackdelen att anslutna forbindelser delar pa tillganglig bandbredd i kabeln. En vaxel ger alla
anslutningar full bandbredd.

”Segment switches” &r vaxlar som kopplar ihop flera Workgroup Switches for att bygga ihop
storre natverk. Dessa vaxlar ocksa enligt OSI-niva 2 men behdver ett stort lagringsutrymme for
tabeller som innehaller destinationsadresser inom natverket. En Segment switch kan behdva
lagra tiotusentals adresser.

”Multilayer switches” kan forutom effektiv niva 2 véxling utnyttja IP-protokollets adressin-
formation pa niva 3 for att sarskilja paket som skall vidare utanfor det lokala nitverket, till exem-
pel ut pa Internet. I natverket &r de centralt placerade och anvands narmast anslutningen till
Internet, d v s att de &r anslutna till en router och har som uppgift att avlasta denna.

”Wire-speed routing switches” — vaxlar som ar helt styrda av OSI-niva 3 information och
har samma funktionalitet som en traditionell router, men som klarar att véxla trafiken i natver-
kets fulla hastighet. Dessa véxlar dr avsedda som sammanbindnings- och slutvéxlar inom stora
foretagsnat (“Enterprise Backbone Switch”) och som kantvéxlar ("Edge Router”) i Internets
stamnat.

De storsta och mest komplexa véxlarna tillhdr segmentet "Carrier Backbone Switches”.
Dessa aterfinns i stamnatet hos operatGrerna. Kraven pa bandbredd, stora adresseringstabeller
och tillforlitlighet dverskuggar allt annat och bara den mest sofistikerade tekniken kan komma i
fraga. Har dominerar annu s lange ATM som den underliggande tekniken. IP-vaxling ar dock
pa stark frammarsch aven inom detta omréde.

Baserat pd CXE-16-kretsens stora kapacitet ar det i forsta hand segmentet “Wire-speed routing
switches” som &r av omedelbart intresse for SwitchCore, och i andra hand "Carrier Backbone
Switches”, dar kunderna idag arbetar med egna kiselldsningar.

Marknadssegmenten ”"Segment switches” och "Multilayer switches” ar emellertid mycket stora.
Aven dessa segment skulle pé sikt kunna vara intressanta for SwitchCores teknologi.
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Bolaget bedomer att ”Time-to-market” ar den avgérande framgangsfaktorn for att bibehalla tek-
nikforspranget till konkurrenterna.

Marknadsaktiviteter sker pé flera fronter parallellt med utvecklingsarbetet, med malet att bereda
vag for en direkt leverans till kund av CXE-16 sa snart kretsen ar klar for kommersiell tillverk-
ning. De viktigaste delarna i strategin ar:

= Direkt bearbetning av den amerikanska marknaden

Vérldsmarknaden for lokala ndtverk & dominerad av amerikanska leverantorer. Sélj- och mark-
nadskontoret i Silicon Valley innebdr att SwitchCore finns néra de stora potentiella kunderna
inom datakommunikation, t ex Cisco, 3Com och Nortel Networks. Operativt bygger forsélj-
ningen pa direktforsiljning mot nyckelkund med ett stort inslag av nara tekniskt samarbete.
Bolaget har knutit till sig tekniskt séljstod i form av produktspecialister, vilka hjalper kunder att
utveckla vixlar baserade pa SwitchCores produkter. Genom att triffa sekretessavtal, s k NDA,
Non-Disclosure-Agreements, kan bolaget tillsammans med kunden arbeta fram de underlag som
gor att kunden kan paborja utvarderingen av SwitchCores CXE-teknologi. Idag finns ett 30-tal
NDA tecknade.

= Utveckling av referenskonstruktioner

SwitchCore i Stockholm AB (tidigare Broadswitch AB), har till uppgift att utveckla en s k refe-
renskonstruktion, en komplett vaxelldsning i form av ett kretskort runt CXE-16. Syftet &r att
underlétta for potentiella kunder som bolaget nu diskuterar samarbeten och leveransavtal med
att omgaende utvirdera produkten. Den har typen av referenskonstruktion ar ett nodvandigt
instrument for att vasentligen forkorta forséljningstiden. Alternativet ar att kunderna sjélva
maste utveckla dessa konstruktioner, vilket i sin tur skulle forsena leveransstarten av SwitchCores
produkter.

e Etappvis produktutveckling

Genom att produktutvecklingen sker i flera steg kan varje enskild del testas. P& sa satt Gkar saker-
heten i utvecklingsarbetet genom att kritiska delar verifieras i en tidig utvecklingsfas. Det ger
aven mojlighet att demonstrera teknologin for kunder i ett tidigare skede &n vad som annars varit
mojligt.

= Marknadskommunikation och pressbearbetning

Marknaden for datakommunikation bestér av ett relativt begransat antal och hogt specialiserade
kunder, och darfor foreligger inget behov av att brett bearbeta marknaden i det korta perspekti-
vet. Likval ar det viktigt att SwitchCore etableras bland branschens ledande aktorer sa tidigt som
mojligt. Under 1999 har arbetet med presentationer for ledande branschanalytiker och teknik-
rédgivare i USA fortsatt. Detta kommer att bereda vag for en val uppmarksammad produktlanse-
ring i den viktiga amerikanska fackpressen.
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Marknadsutvecklingen innebdr i allt hogre utstrackning specialiserade underleverantérer, en
utveckling som gynnar SwitchCore i egenskap av leverantor av integrerade kiselkretsar.

= Produktfamilj

CXE-arkitekturens egenskaper leder naturligt till planer pa att introducera en familj kretsar, med
olika krav pa kapacitet och prestanda, dar forsta produkten ar CXE-16. Detta m6jliggor en eta-
blering inom flera marknadssegment.

e Partnerskap

Produkternas tekniska granssnitt gor det intressant att soka samarbete med leverantorer av andra
viktiga komponenter for tillverkning av switchprodukter. SwitchCore kan tillsammans med
dessa ta ledningen i den tekniska utvecklingen och etablera nya standarder, som exempelvis efter-
foljare till Gigabit Ethernet, med &nnu hdgre hastigheter.

SwitchCores potentiella kunder utgors av tillverkare och leverant6rer av datavéxlar, routrar och swit-
char. Dessa potentiella kunder kan utnyttja den hdga prestanda i SwitchCores integrerade kretsar
baserade pa CXE-teknologin for att bygga annu snabbare och effektivare routrar och switchar.

Idag domineras marknaden for datakommunikation av i forsta hand Cisco, samt aktGrer sdsom
Nortel Networks, 3Com samt Cabletron.

En lang rad foretag har deklarerat att de vill in pa denna marknad. Lucent ar genom forvérvet av
Ascend, den som mest aggressivt har tagit upp kampen mot Ciscos dominans. Ovriga mindre
aktorer kan, forenklat sett, delas in i tva kategorier; leverantérer av spjutspetsteknik (marknads-
segmentet wire-speed routing switches) och leverantdrer i hdgvolymsegment (workgroup swit-
ches). Exempel pa den forra ar foretag som Extreme Networks och Alteon. | den senare kategorin
finner vi foretag som Intel, Compag och D-Link. Da SwitchCores CXE-teknologi primart inrik-
tar sig mot marknadssegmentet wire-speed routing switches, ar det framst leverantérer inom det
segmentet som utgor bolagets potentiella kunder.

Konkurrenterna kan delas upp i tre grupper:

”In-house development” — Den storsta konkurrensen kommer fran kunderna sjalva. Av de
fyra stora leverantorerna, samtliga med stora finansiella resurser — Cisco Systems, Nortel Net-
works, 3Com och Cabletron — har de tre senare i storre eller mindre skala egen utveckling av
kiselkretsar. Marknadstrenden visar dock att det blir allt vanligare att kopa férdiga standardkom-
ponenter fran fristiende leverantorer.

”Merchant silicon switch vendors” — kiselleverantorer specialiserade pé kretsar for datavax-
lar, majoriteten utan egen halvledarfabrik (“fabless”), som exempelvis MMC Networks, Galileo
Technology, PMC-Sierra och Broadcom.

”Semiconductor houses” — de traditionella halvledarféretagen med egen produktion och
med halvledarprodukter inom manga omraden. Flertalet har inte 16sningar specifikt for de cen-
trala delarna i datavéxlar da dessa kretsar inte &r sedda som volymprodukter (att jamforas till
exempel med minnen och mikroprocessorer) men kan vara leverantérer av anslutningskretsar for
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anpassning till natverksforbindelsen. Undantag finns, frdmst Texas Instruments som dock inrik-
tat sig pa vaxelkretsar i volymsegmenten, dvs med vésentligen lagre kapacitet an SwitchCores
Krets.

Stora tillverkare av kiselkretsar som Intel, Hewlett Packard och Texas Instruments kan dock
utveckla produkter som kan konkurrera med SwitchCores. Savitt SwitchCore erfar har endast
Intel tillkdnnagivit sadana planer. Produkten &r en sa kallad ”natverksprocessor” (se nedan), som
visserligen har de mjukvarubaserade systemens flexibilitet, men ocksa deras begransningar och
som darfor inte bedéms kunna konkurrera prestandaméssigt med CXE-16.

Kretsarna som konkurrerar om véxelmarknaden kan grovt indelas i dessa typer:

Standardmikroprocessorer, samma typ av processorer som anvands i persondatorer eller
inbyggda system. Dessa aterfinns i traditionella rent mjukvarubaserade véxlar. Genom att utnytt-
ja extremt effektiva mjukvarulésningar kan vaxlingskapaciteten idag na upp till ca 4 miljoner
paket per sekund, motsvarande ca 2,5 Gigabit Ethernet-portar per krets. Exempel &r Intels
Pentiumprocessorer.

Natverksprocessorer, processorer som anpassats for att hantera de uppgifter som behévs for
att bearbeta natverkstrafik. Dessa har fordelen av att vara mycket flexibla eftersom funktionen
utfors av mjukvara, men véxlingskapaciteten &r 1ag, idag max 2,5 milioner paket per sekund eller
1—2 Gigabit Ethernet-portar per krets. Exempel pa foretag som tillverkar natverksprocessorer ar
MMC Networks och Intel.

Integrerade vaxelkretsar med grundlaggande véaxelfunktion. Dessa kretsar dr optimera-
de for sjélva véxlingsfunktionen av datapaket. Kapaciteten kan vara hdg, for ndrvarande &nda
upp till ca 25 milioner paket per sekund. Adressuppslagning och andra funktioner som kréavs for
en komplett vaxel skéts av ett, ofta stort, antal extra kretsar. Exempel pa foretag som utvecklar
denna teknologi &r PMC Sierra och Galileo Technology.

Integrerade vaxelkretsar med komplett vaxelfunktion. Dessa kretsar bygger in komplett
vaxelfunktionalitet inklusive adressuppslag och évriga nédvandiga funktioner i en enda krets.
Sédana har utvecklats av Broadcom, med en kapacitet pa 6,6 miljoner paket per sekund (2 Giga-
bit Ethernet-portar och 24 Fast Ethernet-portar) samt av SwitchCore, som med CXE-16 nar upp
till en kapacitet pa ca 25 miljoner paket per sekund (motsvarande 16 Gigabit Ethernet-portar).
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Ovrig information

SwitchCore &r inte, utdver vad som tidigare ndmnts under rubriken Samarbetsavtal, beroende av
nagot enskilt avtal for verksamhetens bedrivande.

Foretagsledningen beddmer att forsakringsskyddet ar tillfredsstallande for bolagets nuvarande situa-
tion och verksamhet. Forsakringsskyddet kommer att vara foremal for kontinuerlig Gversyn i takt
med bolagets utveckling.

Ingen av bolagets styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller bolagets revisorer har, varken sjélva,
via bolag eller genom nérstdende, haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner med
SwitchCore eller dess dotterbolag, som &r eller var ovanlig till sin karaktér eller avseende villkoren, och
som intraffat under nuvarande eller foregdende verksamhetsar. SwitchCore har inte heller lamnat lan,
garantier eller borgensforbindelser till forman for styrelseledamot, ledande befattningshavare eller bola-
gets revisorer. | avsnittet Aktiekapital och &garstruktur redogdrs for den apportemission vid vilken anstéll-
da ledande befattningshavare, i egenskap av aktiedgare i BroadSwitch AB forvarvade aktier i SwitchCore.

SwitchCore ar inte part i nagon tvist, rattegéng eller skiljeforfarande. Inte heller foreligger nagra idag
kanda forhallanden som skulle foranleda rattsligt forfarande och som skulle kunna paverka bolagets
ekonomiska stallning eller resultat i ndgon vésentlig grad.

Erséttning till styrelseledaméter uppgick under 1999 (8 manader) till r2o0 KSEK (avseende verksamhets-
aret 1998/1999). Styrelsens ordforande har erhallit 164 KSEK som ersattning for utforda konsulttjanster
sedan han tillsattes i augusti 1999. For verkstallande direktoren uppgick ersattningen 1999 (8 manader)
till 571 KSEK. Erséttning for externt revisionsarbete uppgick 1999 (8 manader) till 197 KSEK.

Bolagets skattemassiga taxerade forlustavdrag uppgick per den 3o april 1999 till 3,6 MSEK. Beréknade
forlustavdrag for taxeringsaret 2000 beddms uppga till 8o MSEK.

Styrelsen bedémer det som osannolikt att ar 2000-problem kan komma att paverka verksamheten
eller forsvara framtagandet av aktiemarknadsinformation i framtiden.

Bolagets organisationsnummer &r ss6541-8869. Bolaget inregistrerades vid Patent- och registreringsver-
ket den 3 juni 1997 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Nuvarande firma registrerades den
26 oktober 1998. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (1975:138s).

SwitchCore har antagit en finans- och valutapolicy som i korthet innebdr foljande:

« likvida medel placeras i rdntebdrande papper med hogsta rating, K, eller i statsskuldvéxlar,

alla placeringar gérs i SEK och ingen placering i négot enskilt vardepapper éverstiger 25 MSEK,
alla placeringar i vardepapper sker pa moderbolagsniva,

kontrakterade floden i utlandsk valuta inom ¢ méanader sakras till 100%,

« prognostiserade floden i utlandsk valuta inom ¢ manader sakras till 50%,

« valutaexponering sker pd moderbolagsniva.

Nyemissionslikvider placeras i rantebarande papper med lag risk enligt ovan

namnda policy samt pa svenska bankkonton. 29



Riskfaktorer

Investering i aktier &r forenat med risktagande och en investering i SwitchCore skall anses som
extra riskfylld da bolaget ar relativt ungt och befinner sig i ett uppbyggnadsskede. Ut6ver infor-
mationen som framkommer i detta prospekt bor dérfor varje investerare gora sin egen bedém-
ning av varje riskfaktor och dess betydelse for bolagets framtida utveckling.

SwitchCore ar ett ungt bolag, grundat i juni 1997. Det innebér att fortroendet hos omvérlden
byggs med den produkt som nu ar under utveckling. Om nagot skulle intraffa som paverkar de
uppgifter och prognoser som lamnats, kan omvérldens fortroende for bolaget allvarligt skadas.

Bolaget verkar pa en marknad som snabbt forandras. Nya produkter och aktorer presenteras sa
gott som dagligen. Aven om mycket tyder pa att det idag finns en stor potential for bolagets pro-
dukter kan detta forandras, vilket &r ndgot som staller krav pa kontinuerlig produktutveckling.
Detta kan i sin tur innebara att forvantade forsaljningsvolymer inte uppnas.

Steget fran forskning och design till tillverkning och kommersiell produkt kan innebara forskjut-
ningar i tidsplanen och i sa fall en risk att inte komma ut pd marknaden i tid for att fi det genomslag
som férvantas, vilket i sin tur skulle paverka de uppgifter och prognoser som lamnats av bolaget.

Bolaget maste fortlopande kunna attrahera, rekrytera och behélla kompetent personal i ett seg-
ment pa arbetsmarknaden dar efterfragan ar storre an tillgangen, framfor allt &r detta mérkbart i
USA. Detta &r en for bolaget kritisk forutsattning for att utlovad expansionstakt och leveransti-
der skall kunna hallas.

I bolaget finns ett fatal personer som ar ytterst viktiga for verksamheten. Detta gor att bolaget ar
sarbart. Flera nyckelpersoner bakom produktutvecklingen &r dock tillika bolagets huvudégare.
Pé silj- och marknadssidan finns flera andra ledande befattningshavare. Aven dessa har i stor
utstrackning ett dgarintresse i SwitchCore, direkt genom aktier eller indirekt genom optioner.

I takt med att antalet aktorer pa den marknad dar SwitchCore verkar véxer, finns det risk for att
priset pa jamforbara produkter kommer att sjunka i framtiden. Framtida konkurrens kan komma
fran traditionella halvledarforetag med egen produktion, kiselleverantorer specialiserade pa kretsar
for datavaxlar, alternativt fran kunderna sjalva, dvs de ledande datakomleverantérerna med stora
finansiella resurser och en stark forhandlingsposition. Vid forandringar i global efterfragan pa pro-
duktionskapacitet for integrerade kretsar finns ocksa risk for 6kade produktionskostnader.

Bolaget har ett kapitalbehov for att behélla den hoga utvecklings- och expansionstakten och dar-
med forspranget gentemot potentiella konkurrenter. Det foreligger en risk att det finansiella kli-
matet kan forsvara anskaffandet av erforderligt riskkapital.
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Bolagets kapitalanskaffning och en stor del av kostnaderna ar i SEK. | takt med kommersialise-
ring kommer fakturering att genereras primért i USD, vilket dkar bolagets valutaexponering.
Flertalet av bolagets konkurrenter ar amerikanska och har sdledes en relativt mindre valuta-
exponering.

Den tekniska utvecklingen inom det omréade dar bolaget &r verksamt ar mycket snabb och aven
om bolaget skaffat patentskydd for vissa losningar kan det finnas eller utvecklas konkurrerande
teknologier som kringgér bolagets patent. Det finns inga garantier for att bolaget kan erhélla
sokta patent eller att bolagets teknologi och beviljade patent inte gor intrang i tredje mans patent.
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Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapitalet i SwitchCore uppgar, fore foreliggande nyemission, till 1.000.000 SEK fordelat pa
10.000.000 aktier om vardera nominellt o,1o SEK. Samtliga aktier har lika ratt till andel i bola-
gets tillgangar och vinst. Aktier i SwitchCore berattigar till 1 (en) rost. Vid bolagsstamma far varije
rostberattigad rosta for hela antalet av honom dgda och/eller foretrddda aktier utan begransning i

rostetalet.

Aktieinnehaven i SwitchCore, baserat pa utdrag pa dgarfordelning fran VPC 21 januari 2000,
samt dérefter kanda forandringar framgar av nedanstaende tabell.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och réster, i %
Jan Nilsson inkl. bolag ¥ 1.478.260 14,8
Per Andersson 905.000 9,1
Christer Svensson 650.640 6,5
Federated International 229.900 2,3
Riksbankens Jubileumsfond 154.250 1,5
State Street Bank and Trust Co. 152.525 1,5
Skandia 150.000 1,5
Catella Reavinstfond 120.000 1,2
Union Bank of Norway 101.500 1,0
Ovriga 6.057.925 60,6
Summa 10.000.000 100,0%

» Winto Konsult ags av Jan Nilsson och Gunilla Nilsson, bolaget ager 325.000 aktier i SwitchCore AB.

Aktiekapitalet har sedan bolagets bildande den 3 juni 1997 férdndrats enligt foljande:

Ar Transaktion Nominellt Foréndring Totalt antal Okning av Totalt Emissions-
belopp  av antalet aktier aktiekapitalet kapital kurs

SEK aktier SEK SEK SEK

1997 Bolaget registreras 0,50 204.000 204.000 102.000 102.000 0,5
1997 Nyemission 0,50 200.000 404.000 100.000 202.000 0,5
1998 Nyemission 0,50 128.000 532.000 64.000 266.000 63
1998 Fondemission 1:1 0,50 532.000 1.064.000 266.000 532.000 -
1998 Split 5:1 0,10 4.256.000 5.320.000 - 532.000 -
1998 Nyemission 0,10 1.300.000 6.620.000 130.000 662.000 19
1998 Nyemission 0,10 1.300.000 7.920.000 130.000 792.000 47
1999 Nyemission 0,10 1.980.000 9.900.000 198.000 990.000 33
1999 Apportemission 0,10 100.000 10.000.000 10.000 1.000.000 55,2
2000 Nyemission® 0,10 1.250.000 11.250.000 125.000 1.125.000 200

» Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad.

Vid ordinarie bolagsstdimma i augusti 1999 fattades beslut om godk&nnande av avtal (enl. den s k
Leo-lagen) mellan SwitchCore AB och nyckelpersonerna i BroadSwitch AB (namnéndrat till
SwitchCore i Stockholm AB) om forvarv av deras samtliga aktier i BroadSwitch, mot betalning
om 1o00.000 Nnya aktier i SwitchCore. De nya aktierna emitterades i en riktad apportemission till

aktiedgarna i BroadSwitch.

32



Vid en extra bolagsstdmma den 1 november 1999 bemyndigades styrelsen att vid ett tillfalle och
langst intill nésta ordinarie bolagsstimma fatta beslut om emission av hdgst 1.666.667 aktier i bola-
get, envar aktie 8 nominellt tio 6re, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 166.667 SEK.
De nya aktierna skall tecknas med foretradesratt for de befintliga aktiedgarna. Emissionen, som 4r i
linje med bolagets finansieringsplan, beraknas tacka kapitalbehovet till och med forsta kvartalet ar
2001. Det ar med stod av ovanstéende emissionsbemyndigande som styrelsen i SwitchCore fattat
beslut avseende emissionen i detta prospekt.

Savitt styrelsen i SwitchCore kanner till forekommer det inga aktiedgaravtal.

Som ett led i SwitchCores incitamentsprogram for anstéllda i bolaget och dotterbolag, har bola-
get utgett tre skuldebrev med avskiljbara optionsratter till teckning av aktier i SwitchCore AB.

Vid ordinarie bolagsstdmma den 28 augusti 1998 beslutades om emission av ett skuldebrev om
nominellt 10.000 SEK férenat med 264.800 avskiljbara optionsratter till teckning av aktier i
SwitchCore AB. Skuldebrevet, som I6per med en arlig rdnta om 5,5 procent och forfaller till
betalning den 1 januari ar 2000, tecknades av det helagda dotterbolaget SwitchCore Options AB.
SwitchCore Options AB skall Gverlata optionsratterna till nuvarande och framtida anstallda i
Sverige i SwitchCore AB och dess dotterbolag pé villkor som bestams av SwitchCore AB. Varje
optionsratt berdttigar till teckning av 1,0955 aktier i SwitchCore AB under perioden 1 juli 200t till
och med 31 december 2001 till en teckningskurs om 91,30 SEK per aktie, efter omrékning for ny-
emission varen 1999. Till och med dagens datum har 236.000 optioner 6verlatits till anstallda.

Vid extra bolagsstdimma den 1 november 1998 beslutades om emission av ett skuldebrev om
nominellt 1o.0oo SEK férenat med 264.800 avskiljbara optionsratter till teckning av aktier i
SwitchCore AB. Skuldebrevet, som I6per med en arlig rdnta om 5,5 procent och forfaller till
betalning den 1 januari ar 2000, tecknades av det helagda dotterbolaget SwitchCore Options AB.
SwitchCore Options AB skall 6verlata optionsratterna till nuvarande och framtida anstallda i
USA i SwitchCore AB och dess dotterbolag pa villkor som bestams av SwitchCore AB. Varje
optionsratt berattigar till teckning av 1,0955 aktier i SwitchCore AB under perioden 1 juli 2o0r till
och med 31 december 2001 till en teckningskurs om 41,10 SEK per aktie, efter omrékning for ny-
emission varen 1999. Till och med dagens datum har 96.992 optioner Gverlatits till anstallda.

Vid ordinarie bolagsstimma den 27 augusti 1999 beslutades om emission — med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt — av ett skuldebrev om nominellt 10.000 SEK forenat med sso.ooo
avskiljbara optionsratter till teckning av aktier i SwitchCore AB under perioden from den 1 sep-
tember 1999 tom den 31 augusti 2009 till en teckningskurs om 1oo kr per aktie. Skuldebrevet, som
[6per med en arlig ranta om 5,5 procent och forfaller till betalning den 31 december ar 2000, teck-
nades av det heldgda dotterbolaget SwitchCore Options AB. SwitchCore Options AB skall stélla
ut képoptioner pa teckningsoptioner, till nuvarande och framtida anstallda i SwitchCore AB och
dess dotterbolag, pa villkor som bestams av SwitchCore AB, varvid Gverlatelse till den anstallda
kan komma att ske till pris under det varde som erhalles vid vardering enligt Black&Scholes-
modellen. Varje optionsrétt beréttigar till forvérv av en teckningsoption som beréattigar till forvarv
av en aktie i SwitchCore. For anstéllda i Sverige kan for narvarande optionen pakallas under en
tremanaders period, tva ar framat i tiden fran tidpunkten for erhallandet av kdpoptionen, till ett
[6senpris som motsvarar dels teckningskursen och dels priset pa kdpoptionen. For anstéllda i USA
kommer optionen att kunna pékallas successivt fram till och med den 31 augusti 2009 med ett
sammanlagt 8senpris som motsvarar genomsnittlig dagskurs vid utstéllandetidpunkten for
kdépoptionen. Till och med dagens datum har kdpoptioner motsvarande 187.300 aktier utfardats.
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Den sammanlagda utspadningseffekten fran de tre optionsprogrammen uppgar till 9,7 procent
fore foreliggande nyemission.

Utdelningspolitik

Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till bolagets resultatniva, finansiella
stallning och investeringshbehov. Forslaget till utdelning skall vagas mellan aktie4garnas krav pa
en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjalvfinansiering. Nagon utdelning torde
inte vara aktuell under de narmaste aren.

Utfastelse

Jan Nilsson, Per Andersson och Christer Svensson, huvuddagare i SwitchCore, ser sina innehav
som langsiktiga och forbinder sig dérfor att inte avyttra ytterligare befintliga aktier i SwitchCore
fore den 31 december &r 2000 savida inte Handelsbanken Markets medger avyttring. Ovanstaen-
de utféstelse galler efter vad som anges under rubriken "Inbjudan till teckning av aktier i Switch-
Core AB (publ)” i detta prospekt.

Information till aktieagarna

Bolaget foljer regler och praxis som galler for aktiemarknadsbolag vid informationsgivning i enlig-
het med noteringsavtalet dé bolaget &r noterat pa OM Stockholmshdrsens O-lista.

Kursutveckling

SwitchCores aktie handlas sedan den 6 december 1999 pd OM Stockholmshdrsens O-lista. Sedan
noteringen pa SBIs aktielista den 18 mars 1999 och till och med den 31 januari 2000 har den genom-
snittliga omséttningen per dag varit so.139 aktier eller ro.6 MSEK (kursutveckling enligt nedan).
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelsen har sammantratt 6 génger under rakenskapsaret 1998/1999 och 8 ganger efter den 30
april 1999. Arbetsordning for styrelsen och skriftliga instruktioner till VD finns etablerat. Nyval
av revisorer skedde vid ordinarie bolagsstimma i augusti 1999.

Jan Gustavsson, Hunnebostrand, fodd 1946
Styrelseordférande.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Formo Medical AB.
Invald i styrelsen: 1999

Aktier i SwitchCore: 10.000 st.

Utstallt kdpoptioner motsvarande s.ooo aktier.
Innehar képoptioner motsvarande ro.o00 aktier.

Jan G Nilsson, H6r, fodd 1950

Styrelseledamot.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Optotronic AB. Styrelseordférande i IRFM AB.
Styrelseledamot i Comhat AB, Strand Interconnect AB, Itact AB,

Senior Moments Corp., USA, och NovaStor Inc, CA, USA.

Invald i styrelsen: 1997.

Aktier i SwitchCore: Personligen och via bolag 1.478.260 st.

Per Andersson, Lund, fodd 196o0.

Styrelseledamot. VD, SwitchCore AB,

Teknologie doktor vid Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Akademiska Féreningen och i Stiftelsen AF Bostader.
Styrelseledamot i Stiftelsen for strategisk forskning.

Invald i styrelsen: 1997.

Aktier i SwitchCore: 905.000 st.

Utstallt kdpoptioner motsvarande 1o.000 aktier.

Christer Svensson, Ljungsbro, fédd r941.
Styrelseledamot. Professor vid Linkdpings Universitet.
Ovriga uppdrag: Ledamot av Ingenjorsvetenskapsakademin,
vice ordférande i Teknikbrostiftelsen i Linkdping.

Invald i styrelsen: 1997.

Aktier i SwitchCore: 650.640 st.

Utstallt kdpoptioner motsvarande s.ooo aktier.

Martin Gren, Malmg, fodd 1962.

Styrelseledamot. General Manager Camera Division, Axis Communications AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Axis AB, Netch Technologies AB och i Itact AB.
Invald i styrelsen: 1997.

Aktier i SwitchCore: 25.000 st.

Ingrid Engstrom, Stockholm, fodd 1958.
Styrelseledamot. VD, Telia Infomedia Television AB.
Invald i styrelsen: 1998.

Aktier i SwitchCore: 2.500 st.

George Abe, Beverly Hills, CA, USA, fodd 1947.

Styrelseledamot.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Venture partner, Palomar Ventures, Santa Monica, CA, USA.
Invald i styrelsen: 1998.

Aktier i SwitchCore: 18.000 st.
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Erik Gabrielson, Malmg, fodd 1962.

Styrelseledamot. Advokat, Advokatfirman Vinge.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Gandalf AB, Neoshi AB och Ferryl AB.
Styrelseledamot i Fyrtech Microelectronics AB, Improve Information Management AB och
Doro Matra Communications S.A.

Invald i styrelsen: 1999.

Aktier i SwitchCore: o

Innehar képoptioner motsvarande s.ooo aktier.

Jonas Lundhagen, Mérsta, fodd 196s.

Styrelsesuppleant. Market Developer Motorola AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Expansionskapital Xkap AB,
ingér i gruppen Founders i LGP Telecom.

Invald i styrelsen: 1998.

Aktier i SwitchCore: 50.000 st.

Per Andersson, fodd 1960, VD SwitchCore AB.
Styrelseledamot och medgrundare av SwitchCore AB.
Aktier i SwitchCore: 905.000 St.

Utstallt kdpoptioner motsvarande 10.000 aktier.

Sten Andersson, fodd 1946, Director of operations.
Teckningsoptioner motsvarande 1o.000 aktier.

Kurt Busch, fédd 1970, VD SwitchCore Corp.
Aktier i SwitchCore: 50.000 st.
Teckningsoptioner motsvarande 46.656 aktier.

Jim Palmer, fodd 1945, Director of Manufacturing.
Aktier i SwitchCore: 4.500 st.
Teckningsoptioner motsvarande 31.432 aktier.

Gunilla Persson, fodd 1962, Director of Public and Investor Relations.
Aktier i SwitchCore: 13.900 st.

Kenny Ranerup, fodd 1963, Director of Engineering.
Teckningsoptioner motsvarande 38.342 aktier.

Bodil Rosengren, fodd 1965, Director of Finance.
Teckningsoptioner motsvarande 16.432 aktier.

Goran Sandberg, fodd 1964, Product Manager.
Aktier i SwitchCore: 125 st.
Teckningsoptioner motsvarande 16.432 aktier.

Pierre Strombeck, fédd 1952, VD SwitchCore i Stockholm AB.
Aktier i SwitchCore: 27.000 St.

Mats Fredricson, fodd 1944 Per-Arne Pettersson, fodd 1959
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Arthur Andersen AB, Malmd Arthur Andersen AB, Malmd
Revisor i bolaget sedan 1999 Revisor i bolaget sedan 1999
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Skattefragor i Sverige

Nedanstaende redogorelse ar en allman information om nu aktuell lagstiftning vad galler beskattning
av dispositioner och dgande av aktier i SwitchCore. Sarskilda skattekonsekvenser kan bli aktuella for
vissa kategorier av skattskyldiga. Varje skattskyldig bor radfraga sin skatteradgivare om de speciella
konsekvenser som foreliggande nyemission kan medfora. Redogérelsen omfattar inte det fall d& inne-
havda vardepapper vid inkomsttaxeringen utgér omsattningstillgang i naringsverksamhet eller inne-
has av handelsholag.

Nedan beskrivs bland annat hur realisationsvinst / férlust vid avyttring av aktier beréknas och déref-
ter skattekonsekvenser vid olika dispositioner avseende erhallna teckningsratter.

Realisationsvinst eller realisationsforlust vid avyttring av aktier utgors av skillnaden mellan for-
séljningspriset (minus forséaljningskostnader) och anskaffningsvardet.

Anskaffningsvardet beraknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Detta innebar att
anskaffningsvérdet per aktie anses vara det genomsnittliga anskaffningsvardet for samtliga aktier
av samma slag och sort, beraknat pa grundval av det faktiska anskaffningsvardet och med hansyn
till intréffade fordndringar betrdffande innehavet.

Anskaffningsvardet for marknadsnoterade aktier kan alternativt bestdmmas till 20 procent av for-
séljningspriset efter avdrag for forsaljningskostnader (schablonregeln).

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahorande i Sverige (och svenska dédsbon) beskattas realisationsvinster
och utdelningar i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt om 30 procent. Preliminar-
skatteavdrag gors vid utbetalning av utdelning. Skatteavdraget gors normalt av VPC eller — vid
forvaltarregistrerade aktier — av forvaltaren.

Realisationsforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade aktiebeskattade
vardepapper ar fullt ut avdragsgilla mot realisationsvinster samma &r pa andra sddana marknads-
noterade vardepapper. For realisationsforluster som inte dragits av genom sadan kvittning med-
ges avdrag i inkomstslaget kapital med 7o procent av forlusten.

Uppkommer underskottet i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktionen medges med 3o procent av
underskott som inte éverstiger 10o.000 kronor och med 21 procent av underskott som 6verstiger
100.000 kronor. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer (utom svenska dddsbon) beskattas for realisationsvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 28 procent. Avdrag for realisationsforlust vid avyttring
av aktier och andra aktiebeskattade vardepapper vilka innehas som kapitalplacering medges
endast mot realisationsvinst vid avyttring av aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. Om
en forlust inte kunnat utnyttjas visst ar kan avdragsratten sparas till ett senare ar. Den nu namnda
begransningen i avdragsratten galler inte om aktieinnehavet anses vara naringsbetingat.

Utdelningar beskattas med 28 procent i inkomstlaget naringsverksamhet. Om aktieinnehavet
anses vara naringsbetingat ar utdelningen normalt skattebefriad.
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Sérkskilda skatteregler géller for vissa speciella foretagskategorier, t ex investmentforetag och for-
valtningsforetag.

Om aktiedgare i SwitchCore utnyttjar de erhallna teckningsratterna for teckning av nya aktier i
bolaget, utléses ingen beskattning. Anskaffningsvardet for aktierna utgérs av emissionskursen.
Vid en avyttring av aktier i SwitchCore kommer aktiedgarens anskaffningsvéarde for samtliga
aktier av samma slag och sort att sammanléggas och berdknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. BTA och vanliga aktier anses inte vara av samma slag och sort intill dess att
beslutet om nyemission har registrerats. Schablonregeln (som innebér att anskaffningsvardet
anses utgora 20 procent av nettoforsaljningspriset) far anvandas vid avyttring av marknadsnote-
rade aktier.

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Skattepliktig realisationsvinst skall dé beraknas. Varje teckningsrétt anses i detta
fall anskaffad for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela forsaljningspriset
(minus forsaljningskostnader) skall séledes tas upp till beskattning. Anskaffningsvardet for den
ursprungliga aktien paverkas inte.

For den som képer eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i SwitchCore utgér vederlaget
anskaffningsvérdet for dessa. Vid avyttring av teckningsrétterna utldses realisationsvinstbeskatt-
ning. Anskaffningsvardet for teckningsratterna beréknas enligt genomsnittsmetoden. Schablon-
regeln far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter som férvarvats pa nu angivet satt.

Vid utnyttjande av teckningsratter for teckning av aktier sker ingen beskattning. Vederlaget for

teckningsratterna medraknas vid berdkning av anskaffningsvardet for aktierna.

Aktierna i SwitchCore ar noterade pA OM Stockholmshdrsens O-lista. Sddana aktier 4r befriade
fran formdgenhetsbeskattning.

Vid arvs- och gavobeskattning varderas aktier pa O-listan till 30 procent av noterat varde.

For utlandska aktieagare som erhéller utdelning fran Sverige innehdlls normalt kupongskatt.
Skattesatsen ar 30 procent men den reduceras i allmanhet genom foreskrift i tillampligt avtal om
undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige svarar VPC for att kupongskatt innehalls. | de fall
aktierna &r forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget.
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Bolagsordning

81

82

83

§4

8§85

86

87

§8

§9

Firma
Bolagets firma skall vara SwitchCore AB (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lund, Skane lan.

Verksamhet
Bolaget skall ha till foremal for sin rorelse att utveckla och tillverka integrerade kretsar for datakom-
munikation samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till lagst soo.o00 kronor och hdgst 2.000.000 kronor.

Aktie
Aktie skall lyda pé tio (10) ore.

Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter med hogst atta (8) suppleanter. Leda-
moterna och suppleanterna valjes arligen pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill slutet av nésta
ordinarie bolagsstdmma.

Revisorer
P& ordinarie bolagsstimma viljes l4gst en (1) och hogst tva (2) revisorer med eller utan revisors-
suppleanter.

Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dér fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
staimman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman. Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt i Sven-
ska Dagbladet eller i en annan rikstdckande dagstidning.

Aktieagare, som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstamman, skall dels vara upptagen i utskrift
av hela aktieboken tio dagar fore stdmman, dels géra anmélan till bolaget senast kl. 12.00 den dag
som anges i kallelsen till bolagsstamman. Sistndamnda dag far inte vara séndag, annan allman helg-
dag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stimman. Vidare far bitrade at aktieagare medforas vid bolagsstimma endast om aktieagaren i
motsvarande ordning anmaler antalet bitraden (hogst tva).

Avstamningsforbehall

Den som pé faststalld avstimningsdag ar inford i aktieboken eller i for teckning enligt aktiebolagslagen
(1975:1385) 3 kap 12 § skall anses behdrig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie som
tillkommer aktiedgare samt att utdva aktiedgares foretradesratt att delta i emission.

§ 10 Ordforande vid stamman

Styrelsens ordférande, eller den styrelsen eljest utser, skall vara ordférande vid stamman.
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8§11

§12

8§13

40

Bolagsstdmma
P4 ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden forekomma:

Uppréttande och godk&nnande av rostlangd.
Val av en eller tvé justeringsman.
Godké&nnande av dagordningen.
Prévning av att stdmman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberéattelsen.
6. Beslut
a) om faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrakningen
och koncernbalansrékningen,
b) om dispositioner betr&ffande bolagets vinst eller forlust enligt den fastst&llda balans-
rakningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktéren.
7. Faststéllelse av arvoden at styrelsen och revisorerna.
8. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
9. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

SR S

Rostratt
Vid bolagsstimman ma envar rostberéttigad rosta for fulla antalet av honom &gda och foretradda
aktier, utan begransning i rostetalet.

Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.



Finansiell dversikt

Koncernen Koncernen Moderbolaget™
KONCERN RESULTATRAKNING (KSEK) 1999 (8 man) 1998/99 1997/98
Ovriga rorelseintakter 590 395 0
Rorelsens kostnader exkl. avskrivningar -60 043 -40 199 -3 440
Avskrivningar -1 927 -1 083 -122
Rorelseresultat -61 380 -40 887 -3 562
Finansnetto 1363 838 -4
Resultat efter finansnetto -60 017 -40 049 -3 566
Skatt -385 -104 0
Minoritetens andel 0 0 0
Arets resultat -60 402 -40 153 -3 566

Koncernen Koncernen Moderbolaget*
KONCERN BALANSRAKNING (KSEK) 991231 990430 980430
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 7716 5411 322
Finansiella anlaggningstillgangar 0 282 282
Goodwill 4818 0 0
Kortfristiga fordringar 7 579 8 416 430
Kassa och bank 42 647 38 622 4 438
Summa tillgangar 62 760 52 731 5472
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 52 458 45 891 4 700
Minoritetsintresse 0 100 -
Kortfristiga skulder 10 302 6 740 772
Summa eget kapital och skulder 62 760 52 731 5472

Koncernen Koncernen Moderbolaget™
NYCKELTAL 991231 990430 980430
Soliditet, % 83,6% 87,0% 85,9%
Resultat per aktie, SEK ? neg neg neg
Eget kapital per aktie, SEK? 5,25 5,299 0,88
Aktiekurs, SEK 348 46,60 -
Antal aktier vid arets utgang 10 000 000 7 920 000 5 320 000
Investeringar, MSEK 3,6 6,2 0,7
Operativa kassafloden, MSEK % -61,6 44,3 -3,9
Genomsnittligt antal anstallda 52 27 3

Y Eget kapital i férhdllande till balansomslutning

2 Beraknat pa antalet aktier vid drets slut

3 Beraknat pa genomsnittligt antal aktier exkl. utestdende optionsritter

9 Rérelseresultat fére avskrivningar med avdrag fér investeringar och féréandring i rérelsekapital

® Justerad for emissioner

* Dessa jamforelsesiffror avser endast moderbolaget, d& ndgon koncern ej féreldg per 980430.
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Rakenskapsar

Nedanstaende redogorelse avser i allt vasentligt rakenskapsaren 1997/1998, 1998/1999 och 1999 (8
manader). For handelser och siffror efter den 30 april 1999 hanvisas aven till avsnittet boksluts-
kommuniké for rakenskapsaret 1999 (8 manader) i detta prospekt. Detta innebar att 1999 varit ett
forkortat rakenskapsar (maj — december). Siffrorna for 1998/1999 avser koncern, for 1997/1998
avser siffrorna endast moderbolaget, d& ndgon koncern ej foreldg per 98o430. Rakenskapsaret
1997/1998 var ett forkortat rakenskapsar (970603-980430). Fr o m den 1 januari 2000 kommer
bolagets rakenskapsar att vara kalenderar.

Omsattning och resultat

For rikenskapsaret 1999 uppgick koncernens omsattning till 0,6 MSEK (moderbolaget o,
MSEK) och resultat efter finansnetto till -6o,0 MSEK (moderbolaget -61,2 MSEK). Koncernens
omsittning uppgick till 0,4 MSEK under verksamhetsaret 1998/1999 (moderbolaget o SEK). For
samma period var resultat efter finansnetto -40,0 MSEK. Moderbolagets resultat efter finansnet-
to uppgick till -40,3 MSEK. Moderbolaget redovisade under verksamhetsaret 1997/1998 en
omsattning pa o MSEK och ett resultat efter finansiella poster pa -3,6 MSEK.

Likviditet och soliditet

Vid utgangen av 1999 uppgick koncernens likvida medel till 42,6 MSEK (moderbolaget 40,0
MSEK) och soliditeten vid samma tidpunkt till 83,6 procent (moderbolaget 9o,6 procent). Kon-
cernens likvida medel uppgick vid slutet av rakenskapsaret 1998/1999 till 38,6 MSEK och solidite-
ten var vid samma tidpunkt 87 procent. Moderbolagets likvida medel var vid samma tidpunkt 3s,s
MSEK och moderbolagets soliditet uppgick till 92 procent. Vid utgangen av verksamhetsaret
1997/1998 uppgick moderbolagets likvida medel till 4,4 MSEK och soliditeten till 86 procent.

Det egna kapitalet uppgick vid slutet av rakenskapséret 1999 till 52,4 MSEK i koncernen (107,1
MSEK i moderbolaget), och vid slutet av rakenskapsaret 1998/1999 till 45,9 MSEK i koncernen
(45,8 MSEK i moderbolaget). Motsvarande siffra var 4,7 MSEK for moderbolaget 1997/1998.

Finansiering
SwitchCores utveckling har hittills finansierats genom fem kontanta nyemissioner om netto sam-
manlagt 151,1 MSEK.

Under forsta delen av juni 1999 genomférdes den senaste nyemissionen, med foretradesratt for
aktiedgarna. Emissionen fulltecknades och tillférde bolaget SEK 61,6 miljoner efter avdrag for
emissionskostnader. Innan teckningstidens borjan séldes storre delen av huvudégarnas teck-
ningsratter till fem institutioner i Sverige och USA.

Vid den extra bolagsstdimman i SwitchCore den 1 november 1999 bemyndigades styrelsen att
langst intill nésta ordinarie bolagsstdmma, vid ett tillfélle, fatta beslut om nyemission — med fore-
tradesratt for de befintliga aktiedgarna — av hogst 1.666.667 nya aktier. Finansieringen skall tdcka
uppbyggnad av rorelsekapital samt kostnader och investeringar infér och under kommersialise-
ringen av bolagets produkter. Dessutom kommer kapitalet att méjliggora ytterligare accelererad
marknads- och produktutveckling.

Det ar med stod av ovanstaende emissionsbemyndigande som styrelsen i SwitchCore fattat beslut

avseende emissionen i detta prospekt, som vid full teckning forvantas tillféra SwitchCore netto
cirka 240 MSEK.
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Eget kapital per aktie kommer efter full teckning i nyemissionen uppga till 26,90 SEK per aktie
proforma per den 31 december 1999. Eget kapital per aktie, justerad for fondemissionselementet i
beslutad nyemission, uppgar per den 31 december 1999 till 4,89 SEK (med en antagen borskurs
innan emissionen om soo SEK).

Investeringar

Koncernens investeringar under rakenskapsaret 1999 uppgick till 3,6 MSEK och 1998/1999 till
6,2 MSEK avseende investeringar i testutrustning, datorutrustning och kontorsinventarier.
Moderbolagets investeringar under rakenskapsaret 1997/1998 uppgick till o,7 MSEK.

Prognos

Inom marknaden for véxelkretsar finns ett flertal olika marknadssegment. Beroende pa bland
annat volym och komplexitet varierar prissattningen pa kretsarna fran ett segment till ett annat.
Priset till kund spanner frdn 1oo—200 USD i de lagre marknadssegmenten (hdg volym, lagre
komplexitet), till tooo—2000 USD i de hdgre marknadssegmenten (lag volym, hogre komplexi-
tet). Det ar ddrmed svart att ange ett exakt pris inom respektive segment eftersom vaxelkretsarna
har olika funktion och integrationsgrad beroende pa tillverkare. Trenden ar allt lagre priser i takt
med fortsatta teknologiska framsteg och standardiseringar. Tillverkningskostnaden berdknas idag
till under roo USD per krets.

Prognosen &r att vid slutet av ar 2000 ha en orderbok om 20.000—70.000 kretsar, vilket prognos-
tiseras motsvara ca 9o—200 MSEK.

Prognosen ar beroende av bolagets framgang med kommersialisering av framtagna prototyper
liksom allménna ekonomiska faktorer och marknadsforhéllanden och ar darmed behaftad med
betydande osdkerhet.

Redovisning
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen. Bolaget féljer Redovisnings-
radets rekommendationer och uttalanden.
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Bokslutskommuniké for rakenskapsaret
1999 (8 manader)

= Koncernens rorelseresultat for aret uppgick till SEK —61,3 miljoner.
= Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick till SEK 42,6 miljoner.
= Soliditeten uppgick till 83,6 %.

= Forsta kunddemonstrationen av prototypvaxel baserad pad CXE-teknologin
genomfordes.

= SwitchCore-aktien noterades pa OM Stockholmsborsens O-lista.

= Efter arets slut har styrelsen fattat beslut om kontant nyemission som
kommer att tillféra bolaget hogst SEK 250 miljoner.
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Resultat, likviditet och soliditet

e Koncernens rorelseresultat for aret upp-
gick till SEK — 61,3 miljoner, finansiellt
netto till SEK 1,4 miljoner och arets resul-
tat till SEK — 60,4 miljoner.

e Likvida medel samt kortfristiga placering-
ar uppgick till SEK 42,6 miljoner.

« Soliditeten var vid arets utgéng 83,6%.

Verksamhet
SwitchCore AB designar, utvecklar och mark-
nadsfor integrerade natverkskretsar for data-
och Internetkommunikation. Bolaget grunda-
des 1997 och noterades i mars 1999 péa SBI-lis-
tan. Sedan den 6 december 1999 ar SwitchCo-
re noterat pa OM Stockholmsborsens O-lista.

I maj 1999 intensifierades forberedelser-
na for produktion av bolagets forsta pro-
dukt ytterligare och tva nyckelmedarbetare,
med stor branscherfarenhet, rekryterades.

I juli 1999 passerade bolaget &nnu en
viktig milstolpe i utvecklingsplanen, da
produktionen av SwitchCores kretsproto-
typ for kunddemonstrationer inleddes,
samtidigt meddelade bolaget en mindre
forskjutning i tidsplanen.

I augusti 1999 beslutade SwitchCores
styrelse att anséka om notering pa OM
Stockholmsborsens O-lista, samt att inleda
forberedelser for en parallell notering pa
Nasdag. I november godkéndes bolaget for
notering pa O-listan och ¢ december blev
forsta noteringsdag.

Den 27 augusti 1999 hélls ordinarie
bolagsstdmma dar bland annat féljande
beslut fattades:

e Att vélja in Jan Gustavsson (tidigare
finans- och ekonomidirektor i Gambro AB
i Lund) i bolagets styrelse.

e Vid styrelsens konstituerande sammantra-
de samma dag, utsags Jan Gustavsson till
styrelsens ordférande

e Att godké&nna avtalet mellan SwitchCore
AB och nyckelpersonerna i dotterbolaget
BroadSwitch AB om forvérv av deras samt-
liga aktier i BroadSwitch AB (namnandrat
till SwitchCore i Stockholm AB) och
beslut om apportemission, riktad till aktie-
dgarna i BroadSwitch AB. Apportemissio-
nen hénger samman med avtalet, som
innebér beslut att Oka aktiekapitalet i
SwitchCore AB med r1o0.o000 kronor
genom utgivande av 100.000 nya aktier,

till ett nominellt véarde av 1o Ore per aktie.

e Att genomfdra emission av ett skuldebrev
forenat med sso.o000 avskiljbara options-
ratter till nyteckning av aktier i bolaget, till
ett nominellt vérde av 1o Ore per aktie,
avsedda for anstéllda i SwitchCore AB och
dotterbolag. Vid fullt utnyttjande av
optionsratterna okas aktiekapitalet med
s5.000 kronor, innebdrande en utspéd-
ningseffekt pa 5,21 % av kapital och roster
i bolaget.

| september 1999 fardigstalldes den férsta pro-

totypvéaxeln byggd kring en prototypkrets

baserad pd SwitchCores CXE-teknologi.

Resultaten av de tester som prototypvaxeln

utsattes for var mycket positiva och bolaget

bedémde att kommersialiseringen av den for-
sta produkten CXE-16 skulle kunna inledas

under andra kvartalet &r 2000.

I november 1999 demonstrerade bolaget
for forsta gangen prototypvaxeln for kun-
der, i samband med konferensen Next
Gene-ration Networks i Washington DC,
USA. Prototypvéxeln hade med sina fyra
Gigabit-anslutningar pa en enda krets,
hogre prestanda an nagon annan I6sning
som hittills aviserats pa marknaden.

Den 11 november 1999 holls en extra
bolagsstdamma dar bland annat féljande
beslut fattades:

e Att bemyndiga styrelsen att vid ett tillfalle
och Iangst intill tiden for nésta ordinarie
bolagsstdmma, fatta beslut om kontant nye-
mission med fOretradesratt for befintliga
aktiedgare om maximalt 1.666.667 aktier.
Den forestaende emissionen avser técka
kapitalbehovet t o m forsta kvartalet ar 2001.

e Att vélja Erik Gabrielson, advokat och del-
dgare i Advokatfiman Vinge, Malmo, till
ny styrelseledamot.

e Att, mot bakgrund av hur aktiekursen for
bolagets aktie utvecklats, 6ka tecknings-
kursen, frén 30 kr per aktie till 1oo kr per
aktie, for de avskiljbara teckningsoptioner-
na i den nyemission om ett skuldebrey,
med sso.ooo avskiljbara
teckningsoptioner, av-
sedda for nuvarande och
framtida anstéllda i
SwitchCore AB och dot-
terbolag, som beslutades
om vid ordinarie bolags-
stdmma 27 augusti 1999.

Per Andersson
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Jan Nilsson (inkl bolag)

Christer Svensson

1.478.260
905.000
650.640

De tre huvudéagarnas innehav fordelar sig vid
periodens slut enligt féljande:

(14,8 %)
(9,1 %)
(6,6 %)




Finansiering

Under juni genomfordes en nyemission, om totalt
1.980.000 aktier, med foretradesratt for aktieAgar-
na. Emissionen  fulltecknades
Organisation och anstallda och tillférde bolaget SEK 61,6

Antalet anstéallda i koncernen fordelar miljoner efter avdrag for emis-
sig enligt foljande: sionskostnader. Innan tecknings-
- ) tidens borjan saldes storre delen
enomsnitt : . )

991231  under perioden av huvudagarnas teckningsratter

Sverige 57 44 till institutioner i Sverige och
USA 8 8 USA. Totala antalet aktier i bola-
Summa 65 52 get efter emissionen och apporte-

missionen riktad till aktiedgare i
SwitchCore i Stockholm AB
(tidigare BroadSwitch AB) &r 10.000.000.

Det egna kapitalet uppgar per den 3r
december 1999 till SEK 52,4 miljoner och
eget kapital/aktie till SEK s,25.

Det kapital som tillfordes vid emissionen
i juni 1999 berdknas récka fram till och
med forsta kvartalet ar 2000.

SwitchCores aktie

Antalet aktier har under perioden, genom emis-
sioner, 6kat fran 7.920.000 till 10.000.000 aktier.
Genomsnittlig omséttning per dag under perio-
den 18 mars 1999 till och med den 31 januari 2000
var 10,6 MSEK och genomsnittligt antal omsatta
aktier for samma period var so.139 aktier.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till SEK 3,6 miljoner,
varav 2,2 i moderbolaget. Exempel pa investe-
ringar &r utvecklings- och testverktyg, dataut-
rustning samt kontorsinventarier.

Samarbetsavtal

I maj 1999 ingick bolaget ett principavtal med
Ericsson Components AB. Avtalet innebér att
parterna kommer att ha ett néra samarbete avse-
ende produktion och inforséljning av SwitchCo-
res produkter inom Ericsson-koncernen.

I augusti 1999 tecknade bolaget ett sam-
arbetsavtal med DSP Applications Ltd., en
av Taiwans ledande komponentdistributo-
rer. DSP Applications, som bland sina kun-
der har Accton, Delta och D-Link, kom-
mer att bli SwitchCores representant i
Taiwan och ta ansvar for den lokala infor-
sdljningsprocessen.

Utsikter
Oberoende analysforetag forutspar en fortsatt stor
tillvaxt inom omradet for datakommunikation och
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den marknad dar SwitchCore avser sélja sina pro-
dukter. Bolagets tidigare kommunicerade prognos
om att vid slutet av ar 2000, ha en orderbok om
20.000-70.000 Kretsar, vilket bedéms motsvara ca
SEK 90-200 miljoner, ligger darfor fast.

Moderbolaget

e Moderbolagets nettoomsdttning uppgick
under perioden till SEK o (o)

e Resultatet efter finansnetto uppgick till
SEK — 61,2 miljoner (-40,3)

* Investeringar for perioden uppgick till SEK
7,7 miljoner varav aktier i dotterbolag SEK
5,5 miljoner (SEK 6,3 miljoner varav akti-
er i dotterbolag SEK 4,5 miljoner)

Handelser efter rakenskapsarets
utgang

I januari 2000 beslutade styrelsen att genomféra
en nyemission, i enlighet med bemyndigandet
fran den extra bolagsstimman i november 1999.
Emissionen kommer att tillféra bolaget hogst
SEK 250 miljoner, fére avdrag for emissions-
kostnader, fordelat pa hogst 1.250.000 nya akti-
er. Aktier i nyemissionen tecknas med foretra-
desratt for aktieagarna, som for atta (8) gamla
aktier ges rétt att teckna en (1) ny. Teckningsti-
den dr 14 februari - 7 mars 2000 och tecknings-
kursen &r SEK 200 per aktie. Totala antalet akti-
er efter emissionen, under forutsattning att den
fulltecknas, kommer att uppga till 11.250.000.
Det tillforda kapitalet skall tdcka uppbyggnad av
rorelsekapital, lageruppbyggnad och kundfor-
dringar, samt kostnader och investeringar infor
och under kommersialiseringen av bolagets pro-
dukter. Emissionen tillser dessutom att Switch-
Core far finansiell handlingsberedskap for even-
tuella strategiska forvarv i framtiden.

Den positiva respons SwitchCore fatt
fran kunderna, sedan produktdemonstra-
tioner inleddes i borjan av november 1999
tyder pa en kraftigare volymtillvaxt, fram-
for allt under varen 2001, dn bolaget tidi-
gare réknat med, och behov av en aggressi-
vare tidsplan for nasta produktgeneration.

Kommande rapporter
Arsredovisning 1999 (maj-december): 14 april 2000

Tremanadersrapport 28 april 2000
Halvarsrapport 28 juli 2000
Niomanadersrapport 27 oktober 2000

Lund den 4 februari 2000
Per Andersson — Verkstéllande Direktor
SwitchCore AB (publ)



Finansiell stallning

990501 980501

KONCERN RESULTATRAKNING (KSEK) -991231 -990430
Ovriga rérelseintékter 590 395
Rorelsens kostnader exkl. avskrivningar -60 043 -40 199
Avskrivningar -1 927 -1 083
Rorelseresultat -61 380 -40 887
Finansnetto 1363 838
Resultat efter finansnetto -60 017 -40 049
Skatt -385 -104
Arets resultat -60 402 -40 153
KONCERN BALANSRAKNING (KSEK) 991231 990430
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 7716 5411
Finansiella anlaggningstillgangar 0 282
Goodwill 4 818 0
Kortfristiga fordringar 7 579 8 416
Kassa och bank 42 647 38 622
Summa tillgangar 62 760 52 731
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 52 458 45 891
Minoritetsintresse 0 100
Kortfristiga skulder 10 302 6 740
Summa eget kapital och skulder 62 760 52 731
Nyckeltal
Soliditet, % » 83,6% 87,0%
Resultat per aktie, SEK 2 neg neg
Eget kapital per aktie, SEK ¥ 5,25 5,299
Antal aktier vid arets utgang 10 000 000 7 920 000
Investeringar, MSEK 3,6 6,2
Operativa kassafloden, MSEK % 61,6 44,3
Genomsnittligt antal anstéllda 52 27

Y Eget kapital i forhallande till balansomslutning

2 Berdknat pd antal aktier vid periodens slut

9 Berdknat pa antal aktier vid periodens slut exkl. utestdende optionsrétter

4 Rorelseresultat fére avskrivningar med avdrag for investeringar och foréndring i rérelsekapital

9 Justerad for emissioner

990501 980501

KONCERN KASSAFLODESANALYS -991231 -990430
Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten fore forandringar av rorelsekapital -55 897 -43184
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 1706 2097
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -54 191 -41 087
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 365 6172
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61 581 81 443
Periodens kassaflode 4 025 34 184
Likvida medel vid periodens borjan 38 622 4 438
Likvida medel vid periodens slut 42 647 38 622
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Rakenskaper

(utdrag ur arsredovisningarna 1997/1998 och 1998/1999 samt
motsvarande uppgifter for arsredovisning 1999 (8 manader))

990501 980501
(KSEK) Not -991231 -990430
Ovriga rérelseintakter 590 395
Rérelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader -30 051 -22 980
Personalkostnader 1 -29 992 -17 219
Avskrivningar 2 -1 927 -1 083
-61 970 -41 282
Rorelseresultat -61 380 -40 887
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 1 300 807
Omrékningsdifferens 79 33
Rantekostnader och liknande resultatposter -16 -2
1 363 838
Resultat efter finansiella poster -60 017 -40 049
Skatt pa arets resultat -385 -104
Arets resultat -60 402 -40 153
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Tillgangar (KSEK) Not 991231 990430
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 2 4 818
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 7716 5411
Finansiella anldggningstillgangar
Andra l&ngsiktiga vardepappersinnehav 3 0 282
12 534 5693
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 44 0
Mervéardesskattefordran 1071 1 346
Ovriga fordringar 810 960
Forutbetalda kostnader och uppl. intakter 4 5654 6 110
Kassa och bank 42 647 38 622
50 226 47 038
Summa tillgangar 62 760 52 731
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10.000.000/7.920.000
aktier & nom 0,10 kr 1 000 792
Overkursfond 6 111 866 88 818
Ovriga bundna reserver 20 -
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -26 -3 566
Arets resultat -60 402 -40 153
52 458 45 891
Minoritetsintresse 0 100
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4 879 3916
Skatteskuld 113 104
Ovriga skulder 981 627
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 4 329 2093
10 302 6 740
Summa eget kapital och skulder 62 760 52 731
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser
Ovriga stéllda panter
Foretagsinteckning 1 500 0
Bankmedel, spérrat for kontokortskredit och hyresavtal 200 800

Ansvarsférbindelser
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990501 980501
Den lépande verksamheten (KSEK) -991231 -990430
Resultat efter finansiella poster -60 017 -40 049
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet mm 4 505 -3 031
Betald skatt -385 -104
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréandringar av rorelsekapital -55 897 -43 184
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning/Okning av kortfristiga fordringar 381 -2 116
Okning av kortfristiga skulder 1325 4 213
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -54 191 -41 087
Investeringsverksamheten
Forsaljning andra langsiktiga aktieinnehav 282 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 647 6172
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 365 -6 172
Finansieringsverksamheten
Minoritetens andel vid bolagsbildning - 100
Nyemissioner 61 581 81 343
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61 581 81 443
PERIODENS KASSAFLODE 4 025 34 184
Likvida medel vid periodens borjan 38 622 4 438
Likvida medel vid periodens slut 42 647 38 622
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Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta. Ovriga tillgdngar har vérderats till anskaff-
ningsvarde om ej annat anges i nedan lamnade tillaggsupplysningar. Skulder har upptagits till nominella
belopp. Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvsmetoden. Omrékning av utlandskt dotterbolag har skett
enligt MIM-metoden som — med vissa undantag — innefattar omrékning av balansrékningens monetéra poster
till balansdagskurs och icke monetéra balansposter till historisk kurs (investeringskurs). Omrékningsdifferens
inraknas i koncernens arsresultat.

Av moderbolagets évriga externa kostnader avser 34% fakturering fran dotterbolag i enlighet med serviceavtal
mellan bolagen.

NOT 1 — MEDELANTALET ANSTALLDA

1999 (8 méan) 199871999
Anstallda Man Kvinnor Man Kvinnor
SwitchCore AB (publ) 26 5 12 4
SwitchCore i Stockholm AB 11 2 7 1
SwitchCore Corp, USA 3 5 2 1
Totalt 40 12 21 6
Personalkostnaderna fordelar sig enligt foljande:
Styrelse och VD, Sverige 1999 (8 man) 1998/1999
(KSEK)
Loner och andra erséttningar 1626 2 137
Pensionskostnader 257 291
Sociala kostnader inkl sarsk léneskatt 505 737
2 388 3165
Ovriga, Sverige
Loner och andra erséttningar 14 267 7 941
Pensionskostnader 1416 616
Sociala kostnader 5425 2731
21 108 11 288
Summa Sverige 23 496 14 453
Styrelse, VD och vVD, USA
Loner och andra erséttningar 1110 993
Pensionskostnader 31 -
Sociala kostnader 92 78
1233 1071
Ovriga, USA
Loner och andra erséattningar 4 028 1210
Pensionskostnader 107 -
Sociala kostnader 331 95
4 466 1305
Summa, USA 5 699 2 376

TOTALT 29 195 16 829



NOT 2 — MATERIELLA OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

(KSEK) 1999 (8 man) 1998/1999
Goodwill
Arets anskaffningsvarde 5420
Utgdende ackumulerade ansk. varden 5420
Arets avskrivningar 602
Utgdende ackumulerade avskrivningar -602
Utgéende planenligt varde 4818
Planenliga avskrivningar 33,3%
Inventarier, verktyg
Ing&dende anskaffningsvarde 6 617 444
Arets inkop 3648 6172
Forséljningar/utrangeringar -28 -
Utgdende ackumulerade ansk.varden 10 237 6 616
Ingdende avskrivningar 1 206 122
Forsaljningar/utrangeringar -10 -
Arets avskrivningar 1325 1083
Utgéende ackumulerade avskrivningar -2 521 -1 205
Utgdende planenligt restvarde 7716 5411

Planenliga avskrivningar

20% resp 14,29%

20% resp 14,29%

*14,29% planenliga avskrivningar avser mébler i dotterbolaget SwitchCore Corp. Ovriga inventarier i

koncernen avskrives med 20% enligt plan.

NOT 3 — ANDRA LANGSIKTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Det bokforda vardet 990430 avser 10 % av aktierna i IP Semiconductors ApS med sate i Danmark.

NOT 4 — FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

(KSEK) 1999 (8 man) 1998/1999
Forutbetalda licensavgifter dataprogram 2918 4193
Forutbetald emissionskostnad 300 500
Forutbetalda lokalhyror 570 270
Upplupna rénteintakter 124 261
Forutbetalda konferenskostnader 268 314
Forutbetalda kostnader underhéllsavtal - 75
Ovriga poster 1474 497

5 654 6110

NOT 5 — FORANDRING EGET KAPITAL

(KSEK) 991231 Aktiekapital  Overkursfond Ovr.bundna reserver Balanserat resultat _Arets resultat
Belopp vid arets ingang 792 88 818 -3 566 -40 153
Nyemissioner 208 66 894

Resultatdisposition -43 846 20 3540 40 153
Arets resultat

Belopp vid arets utgdng 1 000 111 866 20 -26 -60 402
(KSEK) 990430 Aktiekapital Overkursfond Ovr.bundna reserver Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 532 7 734 -3 566
Nyemissioner 260 81 084

Resultatdisposition -3 566
Arets resultat -3 566 -40 153
Belopp vid arets utgang 792 88 818 -3 566 -40 153
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NOT 6 — EMISSIONSKOSTNADER

(KSEK) 1999 (8 mén) 1998/1999
Emissionskostnader, har avraknats fran verkursfonden med 3759 4 456
NOT 7 — UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
(KSEK) 1999 (8 mén) 1998/1999
Upplupna I6ner och semesterléner 1782 687
Upplupna sociala avgifter 1588 845
Ovriga poster 959 561
4 329 2 093
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990501 980501 970603
Resultatrakning (KSEK) Not -991231 -990430 -980430
Ovriga rérelseintakter 105 21 0
Rorelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader 32 445 21 361 1931
Personalkostnader 1 17 115 10 696 1509
Avskrivningar och nedskrivningar 2 581 392 122
-50 141 -32 449 -3 562
Rorelseresultat -50 036 -32 428 -3 562
Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat fran andelar i koncernforetag 8 -12 600 -8 752 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 9 1418 902 40
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -16 -1 -44
-11 198 -7 851 -4
Resultat efter finansiella poster -61 234 -40 279 -3 566
Skatt pa arets resultat 133
Arets resultat -61 101 -40 279 -3 566
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Tillgangar (KSEK) Not 991231 990430 980430
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 3252 1653 322
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 11 10 059 4 538
Fordringar hos koncernforetag 58 000 100 -
Andra |&ngsiktiga vardepappersinnehav 3 - 282 282
71 311 6 573 604
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 475 248 -
Kundfordringar 44 0 0
Mervéardesskattefordran 908 903 190
Ovriga fordringar 716 793 -
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 4 4 704 5534 240
Kassa och bank 40 075 35478 4 438
46 922 42 956 4 868
Summa tillgangar 118 233 49 529 5472
Eget kapital och skulder (KSEK)
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital,aktier a nom 0,10 kr
10.000.000/7.920.000/5.320.000 1 000 792 532
Overkursfond 6 166 866 88 818 7734
Fritt eget kapital
Balanserad forlust 0 -3 566 -
Erhallna koncernbidrag 342 0 0
Arets resultat -61 101 -40 279 -3 566
107 107 45 765 4 700
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3438 1558 333
Skulder till koncernforetag 12 3988 693 -
Ovr. kortfristiga skulder 648 341 101
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 3052 1172 338
11 126 3764 772
Summa eget kapital och skulder 118 233 49 529 5472
Poster inom linjen
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser
Ovriga stéllda panter
Foretagsinteckning 1500
Bankmedel, spérrat for kontokortskredit
och hyresavtal 200 800 200
Ansvarsfoérbindelser
Borgensforbindelser dotterbolag 13
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990501 980501 970603
Den lépande verksamheten (KSEK) -991231 -990430 -980430
Resultat efter finansiella poster -61 234 -40 279 -3 566
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet mm 3308 -4 067 220
Betald skatt 133 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréandringar av rorelsekapital -57 793 -44 346 -3 346
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning av kortfristiga fordringar -198 -1 755 -190
Okning av kortfristiga skulder 5482 2 159 434
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52 509 -43 942 -3 102
Investeringsverksamheten
Forsaljning andra langsiktiga aktieinnehav 282 - -
Forvarv av andra langsiktiga aktieinnehav -5 520 -4 539 -282
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 199 -1722 -444
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 437 -6 261 726
Finansieringsverksamheten
Okning langfristiga fordringar -57 900 -100
Erhallina koncernbidrag 342 - -
Emissioner 122 101 81 343 8 266
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64 543 81 243 8 266
PERIODENS KASSAFLODE 4 597 31 040 4 438
Likvida medel vid periodens borjan 35 478 4 438 0
Likvida medel vid periodens slut 40 075 35478 4 438
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Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta. Ovriga tillgdngar har vérderats till anskaff-
ningsvarde om ej annat anges i nedan lamnade tillaggsupplysningar. Skulder har upptagits till nominella
belopp. Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

NOT 1 — MEDELANTALET ANSTALLDA

1999 (8 man) 1998/1999 1997/1998
Anstéllda Méan Kvinnor Man  Kvinnor Man Kvinnor
SwitchCore AB (publ) 26 5 12 4 2 1
Personalkostnaderna fordelar sig enligt foljande:
Styrelse och VD, Sverige 1999 (8 méan) 199871999 199771998
(KSEK)
Loner och andra erséattningar 855 1 606 514
Pensionskostnader 105 206 -
Sociala kostnader inkl sarsk l6neskatt 214 541 159
1174 2 353 673
Ovriga, Sverige
Loner och andra erséattningar 10 349 5700 585
Pensionskostnader 1 069 427 -
Sociala kostnader 3960 1945 182
15 378 8 072 767
Summa Sverige 16 552 10 425 1440

NOT 2 — MATERIELLA OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

(KSEK) 1999 (8 man) 1998/1999 1997/1998
Inventarier, verktyg
Ing&dende anskaffningsvarde 2 167 444 -
Arets inkép 2198 1723 444
Forsaljningar/utrangeringar -28 - -
Utgdende ackumulerade ansk.varden 4 337 2 167 444
Ing&ende avskrivningar 514 122
Forsaljningar/utrangeringar -10 - -
Arets avskrivningar 581 392 122
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 085 -514 -122
Utgéende planenligt restvarde 3252 1653 322
Planenliga avskrivningar 20% 20% 20%

NOT 3 — ANDRA LANGSIKTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Det bokforda vardet 990430 samt 980430 avser 10 % av aktierna i IP Semiconductors ApS med sate
i Danmark.
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NOT 4 — FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

(KSEK) 1999 (8 man) 199871999 1997/1998
Forutbetalda licensavgifter dataprogram 2918 4193
Forutbetald emissionskostnad 300 500 -
Forutbetalda lokalhyror 358 112 57
Upplupna rénteintakter 329 360 40
Ovriga poster 799 369 143
4704 5534 240
NOT 5 — FORANDRING EGET KAPITAL
(KSEK) 991231 Aktiekapital  Overkursfond Balanserat resultat Fria medel Arets resultat
Belopp vid arets ingang 792 88 818 -3 566 -40 279
Nyemissioner 208 66 893
Emission skuldebrev 55 000
Resultatdisposition -43 845 3 566 40 279
Erhallet koncernbidrag 342
Arets resultat -61 101
Belopp vid arets utgéng 1000 166 866 0 342 -61 101
(KSEK) 990430 Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 532 7734 -3 566
Nyemissioner 260 81 084
Resultatdisposition 3 566
Arets resultat -3 566 -40 279
Belopp vid arets utgang 792 88 818 -3 566 -40 279
(KSEK) 980430 Aktiekapital  Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat
Nybildning 102
Nyemissioner 164 8 000
Fondemission 266 -266
Resultatdisposition
Arets resultat -3 566
Belopp vid arets utgang 532 7 734 -3 566
NOT 6 — EMISSIONSKOSTNADER
(KSEK) 1999 (8 man) 199871999 1997/1998
Emissionskostnader, har avréaknats
fran éverkursfonden med 3759 4 456
NOT 7 — UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
(KSEK) 1999 (8 méan) 1998/1999 1997/1998
Upplupna I6ner och semesterléner 1 056 437 110
Upplupna sociala avgifter 1290 558 113
Ovriga poster 706 177 115
3 052 1172 338
NOT 8 — RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
(KSEK) 1999 (8 man) 1998/1999 1997/1998
Villkorliga aktieégartillskott till
SwitchCore i Stockholm AB -12 600 -9 000
(Aktierna har nedskrivits med samma belopp)
Anteciperad utdelning SwitchCore Options AB - 248
-12 600 -8 752
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NOT 9 — TOTALA RANTEINTAKTER

(KSEK) 1999 (8 man) 1998/1999 1997/1998
Ranteintékter koncernforetag 127 100 0
Ovriga ranteintakter 1291 802 40

1418 902 40

NOT 10 — TOTALA RANTEKOSTNADER

(KSEK) 1999 (8 man) 1998/1999 1997/1998
Rantekostnader koncernforetag 1 0 0
Ovriga rantekostnader 15 1 44

16 1 44

NOT 11 — AKTIER OCH ANDELAR | DOTTERFORETAG

1999 (8 man) 199871999 1997/1998
SwitchCore i Stockholm AB
Org.nr. 556557-1931, séate Stockholm
Antal aktier 1 000 000 800 000
Kapitalandel 100% 80%
Bokfort vérde 5 920 000 400 000
SwitchCore i Options AB
Org.nr. 556560-0029, séate Lund
Antal aktier 1 000 1 000
Kapitalandel 100% 100%
Bokfort varde 4 138 750 100 000
SwitchCore Corp
Ca, USA
Antal aktier - 1 000 000
Kapitalandel - 100%
Bokfort varde - 4 038 750

SwitchCore Corp. &ar per 991231 ett helagt dotterbolag till SwitchCore Options AB. Antal aktier, kapitalandel och

bokfort varde ar detsamma som per 990430.

NOT 12 — SKULDER TILL KONCERNFORETAG
991231

30.000 kronor avser tre skuldebrev till dotterbolaget SwitchCore Options AB pa vardera 10.000 kronor.
Skuldebreven ar forenade med totalt 1.079.600 optionsratter till nyteckning av aktier i SwitchCore AB
(publ). SwitchCore Options AB skall Gverlata optionsréatterna till personal i SwitchCore AB och dess

dotterbolag.

990430

20.000 kronor avser tva skuldebrev till dotterbolaget SwitchCore Options AB pa vardera 10.000 kronor.
Vardera skuldebrev &ar forenat med 264.800 optionsratter till nyteckning av aktier i SwithCore AB (publ).
SwitchCore Options AB skall dverlata/har 6verlatit optionsratterna till personal i SwitchCore AB och dess

dotterbolag.

NOT 13 — BORGENSATAGANDE

Borgenséatagande for dotterbolag avser moderbolagets atagande for SwitchCore i Stockholm AB’s
fullgérande mot hyresvarden HB Positionen Vartan samt for SwitchCore i Stockholm AB’s fullgérande av for-
pliktelser gentemot kontokortsforetaget Eurocard AB. Skulderna vid arets slut uppgar till O kronor.

Borgenséatagande for dotterbolag avser d&ven moderbolagets borgensatagande for SwitchCore Corporations
fullgorande av skuld gentemot RWD Technologies Inc. Skulden vid arets slut uppgar till 72.000 USD, vilket

motsvarar cirka 615.000 SEK.
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Revisorernas granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i SwitchCore AB (publ) granskat foreliggande prospekt. Gransk-
ningen har utforts enligt den rekommendation som Féreningen Auktoriserade Revisorer FAR har
utfardat. 1 enlighet med rekommendationen har vi endast i begrdnsad omfattning granskat de
framtidsbedémningar och prognoser som ingér i prospektet. Uppgifter Iamnade i bokslutskom-
muniké for perioden 1999-os-o1 — 1999-12-31 har granskats av 0ss.

Arsredovisningarna for 1997/98 och 1998/99 har varit fsremal for revision av auktoriserade revi-
sorn Bengt Donaldson utan anmarkning i revisionsberittelsen. Férekommande uppgifter ur ars-
redovisningarna har atergivits korrekt. Uppgifter motsvarande arsredovisning for perioden
1999-05-01 — 1999-12-31 har granskats av 0ss.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att prospektet inte uppfyller kraven enligt aktiebo-
lagslagen och lagen om handel med finansiella instrument.

Lund den 4 februari 2000

MATS FREDRICSON PER-ARNE PETTERSSON
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Arthur Andersen AB Arthur Andersen AB
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Ordlista

10BASE2

En variant av Ethernet som kopplar
samman olika stationer i ett natverk
via en tunn koaxialkabel, maximal
kabellangd 185 meter.

10BASES

En variant av Ethernet som kopplar
samman olika stationer i ett néatverk
via en tjock koaxialkabel, maximal
kabellangd 500 meter.

10BASET

En nyare variant av Ethernet dar de
olika stationerna i natverket kopplas
samman med en kabel bestaende av
fyra partvinnade ledningstradar.

A

APPLETALK
Kommunikationsprotokoll utvecklat av
Apple for kommunikation mellan
Macintoshdatorer.

ADSL

Asymmetrical Digital Subscriber Line
En standard som anvénds for hoghas-
tighetskommunikation via telefonnatet
som ger anvandaren mgjlighet att
ansluta sig till Internet i hastigheter
upp till 8 Mbps.

ASIC

Application Specific Integrated Circuit
En integrerad krets framtagen for en
specifik anvéndning.

ATM

Asyncronous Transfer Mode
Kommunikationsstandard som defini-
erades 1988 for hoghastighetskom-
munikation i Wide Area Networks
(WAN). Med ATM-teknologin kan man
skicka telefoni, video och data.

B

BACKBONE NETWORK

Natverk med hog kapacitet som utgor
“ryggraden” som férbinder mindre
natverk dver s&val stora geografiska
omraden som inom en byggnad.
Kopplas ofta samman med fiberoptis-
ka kablar. Kallas “stamnat” pa sven-
ska.

BANDBREDD

Kapaciteten i ett natverk for data-
eller telefoniéverforing. Mats i hur
manga databitar som kan hanteras
per sekund (férkortas bps). Aterfinns
ofta som x Mbps (Megabit per
sekund) eller y Gbps (Gigabit per
sekund).

BIT
Den minsta enheten av information.
Kan anta vardet O eller 1.

BREDBANDSTEKNIK
Teknik for tele- och datakommunika-
tion med hdg 6verforingskapacitet.

BYTE

En byte bestar av 8 bitar. En byte kan
anta varden frdn 0 (0000 0000) till
255 (1111 1111).

C

CAM

Content Addressable Memory

Ett dataminne som &r sa konstruerat
att man snabbt kan soka efter mer
specifikt innehall i det.

CARRIER BACKBONE SWITCH
Véaxel for datatrafiken i stamnéaten
(Backbone Networks). Aterfinns hos
natverksoperatérerna.

CHIP
Se Integrerad krets.

CXE-TEKNOLOGI

SwitchCores unika teknologi for att
bygga integrerade kretsar for datavax-
ling. SwitchCores forsta kommersiella
krets har 16 portar, var och en med
modjlighet att transportera data med
en hastighet av upp till 1 000 Mbps.

CMOS

En teknik for att skapa integrerade
kretsar i kisel. Nastan alla processo-
rer och minnen gors idag i CMOS-tek-
nik.

D

DATAVAXLING
Formedling av datatrafik inom eller

mellan natverk. Se Router och Switch.

DECNET
Kommunikationsprotokoll utvecklat av
Digital Equipment Corporation.

E

ETHERNET

Den vanligaste standarden for nat-
verkskommunikation i lokala natverk
(LAN). | Ethernets ursprungliga form
ansluts datorerna till en tjock koaxial-
kabel (10Base5) och delar pa 6verfo-
ringskapaciteten, 10 Mbps. Harifran
har Ethernet utvecklats for olika typer
av anslutningskabel och i och med

Fast Ethernet och Gigabit Ethernet fatt
Okade dverforingshastigheter.

F

FABS
Fabriker dar tillverkning och testning
av integrerade kretsar utfors.

FABLESS

SwitchCore ar fabless, d v s utan
egen fabrik for tillverkning av integre-
rade kretsar.

FAST ETHERNET

En utveckling av Ethernet med kapaci-
tet att dverfora data i hastigheter upp
till 200 Mbps.

FULL CUSTOM DESIGN

Metod for konstruktion av integrerade
kretsar dar konstruktoren har detalje-
rad kontroll 6ver utformningen av de
geometriska monster som under till-
verkningsprocessen definierar vilka
elektriska funktioner kretsen far. Se
aven Semi-Custom Design.

G

GIGABIT ETHERNET

En utveckling av Fast Ethernet med
kapacitet att dverfora data i hastighe-
ter upp till 1 000 Mbps och som
framst anvands i stérre LAN backbo-
ne-natverk.

GBPS

Gigabits per sekund, dvs miljarder
bitar per sekund. Gigabit Ethernet har
en overforingshastighet p& 1 Gbps.

H

HUBB
Knutpunkt fér sammankoppling av
kablar i ett natverk.

INTEGRERAD KRETS

En konstruktion dér ett antal transi-
storer tillverkas och kopplas samman
i ett sammanhangande stycke
halvledarmaterial (vanligtvis kisel).

INTERNET

Internet &r uppbyggt av langt Gver

100 000 sammankopplade nétverk i
Over 100 lander och gor datakommuni-
kation méjlig mellan alla datorer som &ar
anslutna. De vanligaste applikationerna
pa Internet ar E-post och World Wide
Web (WWW).
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IP

Internet Protocol

Ett protokoll som till sammans med
protokollet TCP ligger till grund for
kommunikationen pa Internet. IP forser
trafiken med adressinformation och
ansvarar for att data skickas till ratt
destination.

IPX

Natverksprotokoll som anvands av
Novells natverksprogramvara,
Netware.

IT
Informationsteknologi

K

KISEL

Ett grundamne som genom sé kallad
doping kan f& speciella egenskaper,
sd att transistorer och dioder kan ska-

pas. Med hjalp av fotokemiska proces-

ser och laserteknik kan miljotals
transistorer kopplas samman pé en
tumnagels yta i en integrerad krets.

KISELKRETS
En integrerad krets utford i halvledar-
materialet Kisel.

KOMMUNIKATIONSPROTOKOLL
Standarder for hur datadverféringen
sker i ett natverk, t ex TCP och IP.

L

LAN

Local Area Network

Mindre natverk av sammankopplad
datorutrustning som PC:s, skrivare

och servrar, vilka arbetar och kommu-

nicerar tillsammans inom en avdel-
ning, byggnad eller helt kvarter.

M

MAN

Metropolitan Area Network

En beteckning for ett natverk som
tacker ett storstadsomrade.

MBPS

Megabits per sekund, dvs miljoner
bitar per sekund. Ethernet har en

overforingshastighet p4 10 Mbps.

MULTI LAYER SWITCH
En véxel som kan arbeta bade som
en switch och en router.

MULTICAST-TRAFIK

Natverkstrafik som skall skickas till
flera mottagare inom nétverket.

N

NOVELLS IPX
Se IPX.

NUTEK
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Nérings- och teknikutvecklingsverket
Sveriges centrala myndighet for fragor
som ror naringslivets utveckling.

O

OSI-MODELLEN

Open Systems Interconnection
Modellen &r framtagen av ISO (standar-
diseringsorgan) for att beskriva hur
datorer kommunicerar med varandra.
Den delar in kommunikationsproces-
sen i sju nivaer. Den lagsta nivan ar
den fysiska forbindelsen, niva 2 och 3
tillhor natverksenheterna och de dvre
niverna tillhor protokoll som t ex Http
(www) och Telnet.

P

PAKET

Data som ska férmedlas delas upp i
s& kallade paket. Ett Ethernetpaket
kan rymma mellan 64 och 1 518
bytes. | ATM kallas paketen istéllet
for celler. Alla celler rymmer exakt 53
bytes.

PORT
Anslutningspunkt for natverkskabeln
p& exempelvis en switch eller router.

PROTOKOLL
Se Kommunikationsprotokoll.

R

ROUTER

En enhet som véxlar datatrafik mel-
lan olika natverk, som kan vara av
olika typ. Vanligtvis bestar en router
av en kombination av hardvara och
mjukvara som kontrollerar flodet av

information. Med hjalp av specialkon-

struerad hérdvara, som till exempel

SwitchCores kretsar, kan routing-pro-
cessen snabbas upp och man talar

om en "routing switch” eller ”switch
router”.

S

SEGMENT SWITCH

En véxel som kopplar ihop flera Work-
group Switches for att bygga ihop
storre natverk. De vaxlar trafiken
inom det lokala natverket (LAN).

SEMI-CUSTOM DESIGN

Metod for konstruktion av integrerade
kretsar dar kretsens funktion beskrivs
pa ungefar samma satt som i mjukva-
ruprogrammering. Datorprogrammen
genererar automatiskt de monster som
behdvs for tillverkningen. Se &ven Full
Custom Design.

SWITCH

Med beteckningen Switch brukar
avses en datavaxel som dirigerar
natverkstrafiken inom ett lokalt nat-
verk.

STAMNAT
Se Backbone Network.

T

TCP

Transmission Control Protocol

Ett protokoll som tillsammans med
protokollet IP ligger till grund for kom-
munikationen pa Internet. TCP ansva-
rar for att dela upp informationen i
mindre delar, sa kallade paket.

TELE/DATAKOMMUNIKATIONSNAT
System av bl a ledningar och optisk
fiber och satellitlankar dar hardvara
som hubbar, routrar och switchar
styr informationen mellan en eller
flera sdndare/mottagare.

TRANSISTOR

Grundlaggande bestandsdel i en inte-
grerad krets, i princip en strombrytare
utan rorliga delar som slas av eller pa
inom loppet av en miljarddelssekund
med hjélp av en elektrisk signal.

VW

VAXEL
Se Switch eller Router

WAFER

Den runda skiva av absolut rent kisel
som anvands vid tillverkningen av
integrerade kretsar. P& wafern far ett
stort antal kretsar plats.

WAN

Wide Area Network
Kommunikationsnat som spéanner
Gver mycket stora omréden, t ex ett
land eller globalt.

WCDMA

Wideband Code Division

Multiple Access

En del av den nya varldsomspénnan-
de standarden for mobiltelefoni,
UMTS - Universal Mobile Telephone
Standard, som gor det mgjligt att
tradlost Gverfora datatrafik i hastig-
her upp till 2 Mbps.

WEB

World Wide Web

Den for narvarande vanligaste Internet-
applikationen. Bestar av ett antal s
kallade webservers kopplade till
Internet och informationen i form av
websidor som finns lagrad i servrarna.

WIRE SPEED ROUTER/SWITCH
En switch eller router som klarar att
vaxla datatrafiken i den fulla hastig-
heten hos det anslutna natverket.

WORK-GROUP SWITCH

Dessa ar de enklaste vaxlarna som
ar placerade néarmast anvandarnas
datorer i natverket. Dessa vaxlar tra-
fiken i det lokala natverket.
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