Sexmanadersrapport

for SwitchCore AB (publ) 990501-991031

SAMMANFATTNING

= Koncernens rorelseresultat for
perioden uppgick till SEK
-43,3 miljoner.

= Likvida medel samt kortfristiga
placeringar uppgick till SEK
56,7 miljoner.

= Soliditeten uppgick till 90,3 %.

= Produktionen av bolagets
forsta kretsprototyp avsedd for
kunddemonstrationer inleddes.

= Organisationen utvecklades
enligt fastlagd plan.
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Resultat, likviditet och soliditet

* Koncernens rorelseresultat f6r perioden uppgick till SEK
-43,3 miljoner, finansiellt netto till SEK 0,9 miljoner och
periodens resultat till SEK -42,4 miljoner.

e Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick till
SEK 56,7 miljoner.

* Soliditeten var vid periodens utging 90,3 %

Verksamhet

SwitchCore AB designar, utvecklar och marknadsfr integre-
rade nitverkskretsar for data- och Internetkommunikation.
Bolaget grundades 1997 och ir sedan mars 1999 noterat pd
SBI-listan.

I maj intensifierades forberedelserna f6r produktion av
bolagets forsta produkt yteerligare och tvd nyckelmedarbeta-
re, med stor branscherfarenhet, rekryterades.

I juli passerade bolaget dnnu en viktig milstolpe i utveck-
lingsplanen, d& produktionen av SwitchCores kretsprototyp
for kunddemonstrationer inleddes. I samband med detta
meddelade bolaget dven en férskjutning av tidplanen med
dtta veckor, vilket bedomdes vara en mitdlig forskjutning i
forhallande till den totala utvecklingsinsatsen.

I augusti beslutade SwitchCores stryrelse att anséka om
notering pA OM Stockholmsbérsens O-lista, samt att inleda
forberedelser for en parallell notering pa Nasdagq.

Den 27 augusti hall SwitchCore sin ordinarie bolagsstimma
dir bland annat f6ljande beslut fattades:

e Att vilja Jan Gustavsson (tidigare finans- och
ekonomidirektér i Gambro AB i Lund) till ordi-
narie styrelseledamot i bolaget. Vid styrelsens kon-
stituerande sammantride samma dag, utsdgs Jan
Gustavsson till styrelsens ordférande.

Att vilja Arthur Andersen till nya revisorer.

Att dndra bolagets rikenskapsir till kalenderr.

¢ Att godkinna avtalet mellan SwitchCore AB och
nyckelpersonerna i dotterbolaget BroadSwitch AB
om forvirv av deras samtliga aktier i BroadSwitch
AB och beslut om den apportemission, riktad till
aktiedigarna i BroadSwitch AB, som hinger sam-
man med avtalet. Avtalet innebir beslut att oka
aktiekapitalet i SwitchCore AB med 10 000 kro-
nor genom utgivande av 100 000 nya akdier, till et
nominellt virde av 10 6re per aktie.

Att genomfdra emission av ett skuldebrev férenat
med 550 000 avskiljbara optionsritter till nyteck-
ning av aktier i bolaget, till ett nominellt virde av
10 o6re per aktie, avsedda for anstillda i
SwitchCore AB och dotterbolag, enligt styrelsens
forslag. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna
okas aktiekapitalet med 55000 kronor, innebiran-
de en utspidningseffeke pa 5,21 % av kapital och
roster i bolaget.

I september firdigstilldes den forsta prototypvixeln byggd
kring en prototypkrets baserad pd SwitchCores CXE-tekno-
logi. Resultaten av de tester som prototypvixeln utsattes for
var mycket positiva och bolaget bedémde att kommersiali-

seringen av den forsta produkten CXE-16 skulle kunna inle-
das under andra kvartalet 4r 2000.

Finansiering

Under f6rsta delen av juni genomfdrdes en nyemission, om
totalt 1980 000 aktier, med foretridesrite for aktieigarna.
Emissionen fulltecknades och tillférde bolaget SEK 61,6 mil-
joner efter avdrag for emissionskostnader. Innan teckningsti-
dens bérjan sildes storre delen av huvudigarnas tecknings-
ritter till institutioner i Sverige och USA. Totala antalet akti-
er i bolaget efter emissionen #r 9 9oo ooo.

Det egna kapitalet uppgir per den 31 oktober till SEK
70,5 miljoner och eget kapital/aktie till SEK 7,0s.

Det kapital som tillférdes vid emissionen i juni beriknas
ricka fram till och med forsta kvartalet ir 2000, och kom-
mer att anvindas for fortsatt uppbyggnad av savil utveck-
lingsorganisationen i Sverige som silj- och marknadsorgani-
sationen 1 USA.

SwitchCores aktie

Antalet aktier har under perioden genom emission dkat frin
7920000 tll att, frin och med bérjan av juli, vara
9900000. Efter periodens slut har 100000 aktier, frin
apportemissionen riktad till aktieigarna i BroadSwitch AB
registrerats. Genomsnittlig kurs under perioden ir SEK 89
och genomsnirttligt antal omsatta aktier under perioden ir
46.500. SwitchCore aktien har under perioden varit en av de
mest omsatta pd SBI-listan.

De tre huvudéagarnas innehav fordelar sig vid
periodens slut enligt féljande:

1.488.260
905.000
650.640

Jan Nilsson (inkl bolag) (15,0 %)
(9,1 %)

(6,6 %)

Per Andersson

Christer Svensson

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anliggningstillgdngar
uppgick till SEK 3,1 miljoner, varav 1,9 i moderbolaget.
Exempel pd investeringar ir utvecklings- och testverktyg,
datautrustning samt kontorsinventarier.

Organisation och anstallda

Antalet anstillda i koncernen fordelar
sig enligt foljande:

Genomsnitt
under perioden

Sverige 54 44
USA 8 8
Summa 62 52
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Samarbetsavtal

I maj ingick bolaget att ett principavtal med Ericsson
Components AB. Avtalet innebir att parterna kommer att
ha ett nira samarbete vad avser produktion och inférsiljning
av SwitchCores produkter inom Ericsson-koncernen.

I augusti tecknade bolaget ett samarbetsavtal med DSP
Applictaions Ltd., en av Taiwans ledande komponentdistri-
butsrer. DSP Applications, som bland sina kunder bl a har
Accton, Delta och D-Link, kommer att bli SwitchCores
representant i Taiwan och ta ansvar for hela inforsilj-
ningsprocessen dir.

Utsikter

Oberoende analysforetag forutspar en fortsact stor tillvixt
inom omridet for datakommunikation och den marknad
dir SwitchCore avser silja sina produkter. Bolagets tidigare
kommunicerade prognos om att vid slutet av ar 2000, ha en
orderbok om 20.000-70.000 kretsar, vilket prognostiseras
motsvara en omsittning pd ca SEK 90—200 miljoner, ligger
dirfor fast.

Moderbolaget

* Moderbolagets nettoomsittning uppgick under perioden
till SEK o (o)

* Resultatet efter finansnetto uppgick till SEK -42,5 miljo-
ner (-9,8)

* Investeringar for perioden uppgick tll SEK 1,9 miljoner
(SEK 3,0 miljoner varav aktier i dotterbolag SEK 2,4 mil-
joner)

Handelser efter periodens slut

P4 konferensen Next Generation Networks 99 (NGN),
1-5 november i Washington, USA, demonstrerade bolaget
sin switchprototyp, med fyra Gigabit-anslutningar och gav
dirmed kunderna en féraning om vad den férsta
SwitchCore-produkten, med 16 Gigabit-anslutningar, kom-
mer att kunna dstadkomma.

Den 11 november holl bolaget en extra bolagsstimma.
Stimman beslutade enhilligt, i enlighet med styrelsens for-
slag, att styrelsen bemyndigas fatta beslut om kontant ny-
emission, med foretridesrite f6r befintliga aktiedigare, om
maximalt 1 666 667 aktier. Den forestdende nyemissionen ir
i linje med bolagets finansieringsplan och det tillférda kapi-
talet skall ticka uppbyggnad av rérelsekapital, lageruppbygg-
nad och kundfordringar, samt investeringar infér och under
kommersialiseringen av bolagets produkter. Kapitalet kom-
mer dven att méjliggéra ytterligare accelererad marknads-
och produktutveckling. Den férestdende emissionen avser
ticka kapitalbehovet, vilket beriknas uppgd till cirka 120-150
MSEK, t o m forsta kvartalet ir 2001.

Stimman beslutade vidare att genomféra en indring i
bolagsordningens § 6 genom utdka antalet styrelseledaméter
fran sju dll 4tta stycken och att vilja Erik Gabrielson till ny
ledamot i styrelsen. Gabrielson, ir advokat och deldgare i
Advokatfiman Vinge, Malms.

Stimman beslutade dven att, mot bakgrund av hur aktie-
kursen for bolagets aktie utvecklats, 6ka teckningskursen,

frin 30 kr per aktie till 100 kr per aktie, for de avskiljbara
teckningsoptionerna i den nyemission om ett skuldebrev,
med s550.000 avskiljbara teckningsoptioner, avsedda for
nuvarande och framtida anstillda i SwitchCore AB och dot-
terbolag. Beslutet avseende nyemission om skuldebrev togs
vid ordinarie bolagsstimma 1999.

Nasta rapporttillfalle

Bokslutskommuniké 4 februari 2000
Arsredovisning for

rikenskapsaret 1999 (8 minader) 14 april 2000

Lund den 26 november 1999

Per Andersson
Verkstillande Direktor
SwitchCore AB (publ)






Finansiell stallning

990501 980501 980501
KONCERN RESULTATRAKNING (SEK) -991031 -981031 -990430
Nettoomséttning 0 21 597 21 593
Ovriga rorelseintékter 0 0 374 100
Rorelsens kostnader exkl. avskrivningar -42 069 208 -11 692 876 -40 199 143
Avskrivningar -1 250 657 -174 987 -1 083 828
-43 319 865 -11 867 863 -41 282 971
Rorelseresultat -43 319 865 -11 846 266 -40 887 278
Finansnetto 943 707 269 022 838 454
Resultat efter finansnetto -42 376 158 -11 577 244 -40 048 824
Skatt 0 0 - 104 185
Periodens resultat -42 376 158 -11 577 244 -40 153 009
KONCERN BALANSRAKNING 99-10-31 98-10-31 99-04-30
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 7 571 005 2 194 896 5410 947
Finansiella anlaggningstillgangar 0 281 625 281 625
Goodwill 5118 889 0 0
Kortfristiga fordringar 8 646 214 4186 714 8 416 581
Kortfristiga placeringar 39 908 708 0 0
Kassa och bank 16 789 247 12 375 509 38 622 092
Summa tillgangar 78 034 063 19 038 744 52 731 245
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 70 484 371 16 131 463 45 891 008
Minoritetsintresse 0 100 000 100 000
Kortfristiga skulder 7 549 692 2 807 281 6 740 237
Summa eget kapital och skulder 78 034 063 19 038 744 52 731 245
Nyckeltal
Soliditet, % ¥ 90,3% 84,7% 87,0%
Resultat per aktie, SEK 2 neg neg neg
Eget kapital per aktie, SEK 7,05 2,44 5,79
Antal aktier vid periodens utgang 10 000 000 6 620 000 7 920 000
Investeringar, SEK 3 109 603 2 047 610 6 172 502
Operativa kassafloden, MSEK -45,2 -14,7 -44,3
Genomsnittligt antal anstéllda 52 17 27
v Eget kapital i férhdllande till balansomslutning
2 Berdknat pa antal aktier vid periodens slut
9 Berdknat pa antal aktier vid periodens slut exki.
utestdende optionsrétter
% Rorelseresultat fére avskrivningar med avdrag fér
investeringar och foréndring i rorelsekapital
990501 980501 980501
KONCERN KASSAFLODESANALYS -991031 -981031 -990430
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore forandringar av rorelsekapital -40 693 629 -12 167 711 -43 184 130
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 16 453 -955 361 2 097 223
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 677 176 -13 123 072 -41 086 907
Kassaflode fran investeringsverksamh. -2 827 978 -2 047 610 -6 172 502
Kassaflode fran finansieringsverksamh. 61 581 017 23 108 311 81 443 621
Periodens kassaflode 18 075 863 7 937 629 34 184 212
Likvida medel vid periodens borjan 38 622 092 4 437 880 4 437 880

Likvida medel vid periodens slut 56 697 955 12 375 509 38 622 092
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