SwitchCore i sammandrag

SwitchCores affirsidé dr att designa, utveckla och marknadsfora integrerade vixelkretsar for
data- och Internetkommunikation till leverantorer av nitverksutrustning. Affarsidén grundar
sig i den 6kade digitaliseringen av informationsflodet dir specialiserade underleverantorer i
allt storre utstrickning antar roller som systemintegratorer och distributorer.

De integrerade vixelkretsarna utvecklas enligt bolagets CX-teknologi, vilken 4r en unik kon-
struktionsmetodik inom Full Custom CMOS. CX-teknologin innebir ocksé strategisk kompe-
tens och skyddad teknologi i prestandakinsliga block och funktioner som t ex buffertminne,
seriell- och parallell datahantering, kohantering och multicast-trafik. Sammantaget ger CX-
teknologin snabbare och mer integrerade vixelkretsar.

Kunderna utgors av tillverkare och leverantorer av datavixlar, routrar och switchar som genom
att anvianda integrerade vixelkretsar baserade pd CX-teknologin kan bygga snabbare och effek-
tivare produkter.

SwitchCore bildades under varen 1997 kring ett tredrigt forskningsprojekt vid institutionerna
for elektronik vid Lunds och Linkopings Tekniska Hogskolor. SwitchCore ér idag en koncern
med tvd dotterbolag och totalt 40 anstillda. Huvudkontoret i Lund utgér kdrnan i koncernen
vars huvudsakliga verksamhet omfattar design, utveckling och konstruktion av kisellésningar.
Dotterbolaget BroadSwitchs verksamhet bestar av utveckling och tillverkning av referens-
produkter for SwitchCores CX-teknologi. Dotterbolaget SwitchCore Corp ir ett renodlat silj-
och marknadsbolag, vars syfte ér att skapa kontakter med potentiella kunder och strategiska
partners. Ndrvaron i Silicon Valley ar av stor vikt vad avser marknadskontakt, definiering av
nya produkter samt dtermatning av teknik- och marknadstrender till 6vriga bolag i koncernen.

SwitchCores forsta produkt, baserad pa CX-teknologin, dr CXe-16 som 4r en integrerad vaxel-
krets for IP 6ver Gigabit Ethernet. Kretsen har 16 portar, var och en med mojlighet att trans-
portera data med en hastighet upp till 1000 Mbps. CXe-16 berdknas lanseras pd marknaden
under kvartal fyra 1999. Sekretessavtal, (Non-Disclosure-Agreements), har tecknats med ett 15-
tal potentiella kunder sa att bolaget tillsammans med kunden kan arbeta fram de specifikatio-
ner och underlag som gor att kunden kan péborja en utvirdering av SwitchCores teknologi.

SwitchCore kommer att noteras inofficiellt pd SBIs aktielista den 18 mars 1999. Handel kommer att
ske genom Nordiska Fondkommission AB. Nordiska Fondkommission kommer att vara market
maker och stilla kurser i SBI-Prices med anslutning till SIX- och Reutersystemen. Notering pd SBIs
aktielista innebir bland annat att bolaget foljer SBIs regler om aktiemarknadsinformation och
insiderrapportering. Bolaget kommer sdledes att genom SBI publicera kvartalsrapporter och annan
aktiemarknadsinformation samt i évrigt vid sin informationsgivning folja regler och praxis som
gdller for aktiemarknadsbolag i enlighet med SBIs bestimmelser.

Styrelsen ir ansvarig for den information som limnas i detta noteringsprospekt, med anledning av
foreliggande SBI-notering, och forsikrar hirmed att, savitt kiint av styrelsen, uppgifterna overens-
stammer med faktiska forhdllanden och att inte ndgonting av visentlig betydelse dr uteldmnat som
skulle kunna pdverka den bild av SwitchCore som skapas i noteringsprospektet.

Lund den 1 mars 1999

SwitchCore AB (publ)
Styrelsen



Data- och Internetkommunikation

Den kraftiga tillvixten péd nitverksmarknaden for tele- och datakommunikation vintas fort-
sitta i oférminskad takt. Det amerikanska analysforetaget Dataquest prognostiserar total-
marknaden for nitverksutrustning till cirka 260 miljarder USD &r 2000.

Allt storre del av det globala informationsflodet kommer att digitaliseras. De granser som
tidigare funnits mellan olika applikationsnatverk, sasom nitverk for tele-, data- och video-
kommunikation, blir allt mer otydliga. Idag ar kravbilden ett integrerat nétverk for transport
av all typ av information. Internet har stor betydelse i den utvecklingsprocessen.

Nitverksmarknadens tillvixt drivs i huvudsak av den kraftiga expansionen av Internet och
World Wide Web, dir miangden information fordubblas pa bara ndgra manader. Antalet
anvidndare med tillgdng till Internet uppgick enligt branschforumet Computer Industri
Almanac till cirka 150 miljoner i bérjan av 1999. Prognosen for ar 2000 dr 320 miljoner
anvindare och for ar 2005 hela 720 miljoner. Internets genomslag skapar helt nya forutsitt-
ningar f6r kommunkation och kommer att pdverka hela vir vardag, bade arbete och fritid.
Affirsmojligheterna dr narmast odndliga.

Utvecklingen gér mot att hastigheten i nitets anslutningspunkter okar. Detta giller t ex ny
accessteknologi, som ASDL, vilken ger anvdndare mgjlighet att ansluta sig till Internet i
hastigheter upp till 8 Mbps. Detta kan jamforas med ISDN-abonnemang med hastigheter pa
128 kbps och ett vanligt standardmodem pa 56 kbps. Ett annat exempel dr overgangen till tre-
dje generationens mobiltelefoner, WCDMA, som betydligt 6kar hastigheten i de mobila
accessanslutningarna. Aven hastigheten i anslutningarna hos de datorer som ir direkt anslut-
na till lokala natverk har okat. I dag levereras de flesta datorer med nitverksanlutning som
klarar 100 Mbps, jamfort med tidigare 10 Mbps.

Trafikmonstret i niten har ocksa genomgétt en férandring. Tidigare dominerade kommuni-
kation mellan de datorer som var anslutna i det lokala natverket och endast en mindre andel
gick till andra nitverk utanfor det lokala (t ex Internet). I dag &r situationen pé vig mot den
omvinda. Detta innebir att belastningen pé nitverkets knutpunkter har 6kat kraftigt.

Detta innebir att belastningen pa nitverkets centrala knutpunkter har 6kat kraftigt.

Internet dr uppbyggt av tusentals individuella natverk i samverkan. Infrastukturen bestdr av
internationella, nationella och regionala nitverk som allmint kategoriseras transportniit —
Wide Area Networks (WAN) samt andra stamnit (s k "backbone nit”) och slutanvindarnit
— Local Area Networks (LAN).

Internet ér ett paketformedlande nitverk, vilket innebir att informationen delas upp i smé
paket som sinds oberoende av varandra genom nitet. Den paketférmedlande tekniken
mojliggors av en gemensam standard f6r kommunikationsprotokoll och ligger till grund for
expansionen av Internet.



De tvé viktigaste kommunikationspotokollen, TCP (Transmission Control Protocol) samt IP
(Internet Protocol), utgor det globala regelverket f6r hur olika nitverksutrustningar skall
kommunicera med varandra. TCP delar upp och sitter thop paketen hos avsindare och
mottagare. [P forser varje paket med adressinformation och ansvarar att paketen skickas till
ratt destination.

Definitionen av de grundldggande protokollen i datanitverk utvecklades redan pa 1970-talet
av Internationella Standardiseringsorganisationen (ISO). OSI-modellen (Open Systems
Interconnection), definerar sju olika nivaer pd protokoll i datanitverk. De tre grundlidggande
nivderna utgors av fysisk transport (niva 1), datalank (nivd 2) och nitverk (niva 3). Den
fysiska nivan specificerar hur data 6verfors i nitverkskabeln, datalinknivan administrerar
kommunikationslinkarna mellan nitverksnivierna och nitverksnivin hanterar vigvalet
frén ett ndtverk till ett annat.

Tanken med OSI-modellen &r att man skall kunna dela upp funktionerna i ett nitverk pa ett
logiskt sitt, sd att kommunikationen mellan olika néverksapplikationer kan ske oberoende
av underliggande teknik. Man kan darfor byta teknisk 1osning i en nivd utan att behova
andra overliggande nivaer. Pd nivé 1 kan man till exempel byta mellan Ethernet 10BASE2-
koaxialkabel och 10BASE utan att det paverkar 6vriga nivéer. For att kommunikation mellan
tvéd nitverksenheter skall kunna ske kommunicerar komponenter pé en viss OSI-nivé i den
ena enheten med komponenter pd samma nivé i den andra. Detta kan endast ske om dessa
ar kompatibla.

Internetprotokollet IP kommunicerar pd OSI-nivé 3, nitverksnivan. IP-utrustningar kan
dérfor kommunicera med varandra oberoende av underliggande protokoll. Det vanligaste
underliggande dataldnkprotokollet som fungerar som bdrare av IP i lokala nitverk ir
Ethernet med varianterna Fast Ethernet och Gigabit Ethernet.

Tva starka trender mirks inom den tekniska utvecklingen;

. IP-baserad trafik, fraimst buren av Ethernet, dominerar allt mer i lokala nitverk och
tranger bort andra typer av trafik som AppleTalk, Novells IPX, DECNet.

. IP etableras dven som standard i stamniten. P4 sikt ser det ut som om IP kommer att
bli en dominerande standard dven i de storsta nitverken, sdsom i teleniten.

For att formedla och styra informationen i natverk kravs fysiska enheter, hdrdvara, som han-
terar datapaketen till dess ritta destination. Tvd av de viktigaste dr routers och vixlar (eng.
switchar).

Routrar arbetar pad OSI-niva 3 (IP), och finns i alla datanitverk med uppgift att styra trafik
inom och mellan olika nit. Routern bearbetar inkommande datapaket genom att ldsa av
adressinformationen pa respektive datapaket, for att sedan baserat pa en intern databas,
routing-tabellen, gora ett vigval och vidarebefordra datapaketen till avsedd mottagare.
Denna routingprocess ar relativt komplex och utfors i dag huvudsakligen av specialbyggda
datorsystem, som med hjilp av mjukvara gor analysen av innehallet i paketen. Eftersom den
tekniska utvecklingen av datorer inte haller jamna steg med trafik- och hastighetsokningen i
nitverken kan flaskhalsar uppstd da routern inte hinner bearbeta datapaketen i samma takt
som de kommer in.



Losningen pa problemet dr att konstruera specialanpassade integrerade kretsar som hante-
rar routingen i takt med hastigheten pa nitverket, sd kallad ”wire speed routing”. Detta blir
en dn storre utmaning vid de hastigheter som uppnas i Gigabit Ethernet.

Vixlar (switchar) utfor ocksd datavixling, liksom en router, men styrs oftast av adressinfor-
mation som aterfinns pd OSI-nivd 2 och har enklare mekanismer for hantering av adresserna
dn en traditionell router. Detta dr alltsd en mindre komplicerad process, men stiller dnda
stora krav pd optimerad teknik for att klara hastigheterna vid Gigabit Ethernet.
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Shared Ethernet:
Anviindarna delar pa en 10Mbps-
forbindelse.

Switched Ethernet:

Varje anvindare fir en egen dedi-
cerad 10 Mbps forbindelse till en
centralt placerad viixel (switch).
Tendensen iir att servern placeras
mer centralt i niitverket, samtidigt
som trafiken till externa niit 6kar
drastiskt. Det ger hiog belastning pd
routern och pa linkarna mellan
server, router och switchar.

Gigabit Ethernet:

Genom att byta ut de centrala lin-
karna i niitverket mot hoghastig-
hetsliinkar i Gigabit Ethernetteknik
och ersiitta routrarna med sidana
som klarar wire speed routing i
Gbpshastighet tas flaskhalsarna
bort.



Verksamhetsoversikt

Att designa, utveckla och marknadsféra integrerade nitverkskretsar f6r data- och internet-
kommunikation till leverantérer av nitverksutrustning.

Att vara nitverksindustrins frimsta komponentleverantor genom att erbjuda 6verligsna
integrerade kretsar.

Att forena hog tillvixt tillsammans med en positiv resultat- och 16nsamhetsutveckling.

Att utvecklingen av hastighet och tillginglighet i alla natverkssammanhang kommer att dri-
vas av specialdesignade integrerade kretsar frén oberoende komponentleverantorer.

SwitchCore bildades under viren 1997 kring ett tredrigt forskningsprojekt vid institutionerna
for elektronik vid Lunds och Linkdpings Tekniska Hogskolor. I forskargruppen ingick bl a
Sveriges internationellt mest namnkunnige expert inom kiselteknologi, professor Christer
Svensson, tillsammans med forskaren, teknologie doktor, Per Andersson. Bdda dr medgrun-
dare av bolaget tillsammans med IT-entreprendren Jan Nilsson. Till styrelsen knots ocksé
Martin Gren, en av grundarna och drivande krafterna bakom det svenska IT-foretaget Axis
Communications AB. SwitchCores huvudkontor finns idag i Forskningsbyn Ideon i Lund,
som alltmer har kommit att hamna i centrum for telekom- och datautveckling i Sverige.

Bolagets inledande verksamhet fram till drsskiftet 1997/98, var finansierat med pengar fran
Teknikbrostiftelsen i Linkoping. Dessforinnan finansierades projektet med hjilp av medel
fran NUTEK och drevs i samarbete med SAAB Dynamics och Ericsson Telecommunications.
Omriaknat i kommersiella utvecklingskostnader kan denna forskningsinsats uppskattas mot-
svara nidrmare 35 MSEK.

Under 1998 intensifierades utvecklingen av bolagets forsta produkt, kretsen CXe-16. CXe-16
utvecklas i steg, som var for sig testas och slutligen sitts samman till en firdig produkt.
Kretsdesign och konstruktionsunderlag av en forsta delprototyp, minnesdelen, firdigstilldes
och levererades i maj for tillverkning av ett forsta prototypchip. Under varen och sommaren
1998 paborjades rekryteringsfasen dir bolaget tillfordes spetskompetens inom utveckling,
marknadsforing och ledningsfunktioner. Erforderlig teknisk utrustning anskaffades ocksa. I
juni 1998 bildades BroadSwitch AB, ett dotterbolag, som utvecklar referensprodukter for
SwitchCores CX-teknologi.



I september 1998 levererades design- och konstruktionsunderlag till den andra delprototyp-
kretsen, kdrnan, for tillverkning av en delprototyp. Tester av bdda delprototyper visar att
teknologin fungerar enligt uppsatta mal. Under augusti 1998 inledde SwitchCore en fokuse-
rad bearbetning av den amerikanska marknaden, med bildandet av det Silicon Valley-base-
rade dotterbolaget SwitchCore Corp. Parallellt under hosten fortsatte rekrytering av perso-
nal i Lund, Stockholm och San Jose.

SwitchCore har hittills utvecklats enligt fastlagd strategi. Detta giller bdde den tekniska
utvecklingen, dir den forsta kommersiella produkten, Cxe-16, forvintas vara klar kvartal fyra
1999, samt den organisatoriska, dir kompetens tillforts bdde genom nya medarbetare men
ocksd i ledning och styrelse. Utvecklingen har finansierats genom tre nyemissioner om
sammanlagt 93,6 MSEK; januari 1998 — 7,8 MSEK, juni 1998 — 24,7 MSEK, samt december
1998 — 61,1 MSEK.

SwitchCore AB
Lund, 24 anstillda

Huvudkontor/FoU
80% 100%
BroadSwitch AB SwitchCore Corp
Stockholm, 11 anstillda San Jose, 5 anstillda
Referensdesign Forsiljning / Marknadsforing

SwitchCore 4r idag en koncern med tva dotterbolag och totalt 40 anstillda.

Moderbolaget och huvudkontoret i koncernen SwitchCore AB finns i Lund, i Forskningsbyn
Ideon, nira Lunds Tekniska Hogskola. Huvudkontoret utgér kdrnan i koncernen och har
ansvar for ledning, affirsutveckling, marknadsbevakning, information, ekonomi och admi-
nistration. Den huvudsakliga verksamheten omfattar design, utveckling och konstruktion av
kisellosningar. All produktion och distribution av kiselkretsarna kommer att ske hos etablerade
underleverantorer till elektronikindustrin, sé kallade ”fabs”. SwitchCore AB har 24 anstillda.

BroadSwitch AB

BroadSwitch AB, bildades i juli 1998 och har idag 11 anstillda. Bolaget &dgs till 80 % av
SwitchCore och 20 % av personalen i BroadSwitch. Verksamheten bestér i utveckling och till-
verkning av referensprodukter for SwitchCores CX-teknologi. Referensprodukterna som
utvecklas mojliggor stora fordelar i inforsiljningsarbetet, eftersom de potentiella kunderna
far mojlighet att testa CX-teknologin i en firdig 16sning. Darmed uppnés en betydande tids-
vinst for kunderna eftersom de inte behover utveckla en egen testprodukt. I februari 1999 har
avtal traffats om kop av minoritetsposten i BroadSwitch AB (se vidare forvaltningsberittelse
till delarsrapport 980501 — 990131).



SwitchCore Corporation

SwitchCore Corp, beldget i San Jose, Silicon Valley, bildades i augusti 1998 och har idag 5
anstillda. Bolaget ar ett renodlat silj- och marknadsbolag, vars syfte 4r att skapa kontakter
med potentiella kunder och strategiska partners. Nirvaron i Silicon Valley 4r av betydande
vikt nir det giller att suga upp nya teknik- och marknadstrender som i sin tur kan paverka
framtida produktdefiniering och affirsutveckling.

Medarbetare

SwitchCore bedriver avancerad hogteknologisk verksamhet. Den avgorande faktorn for
bolagets framtida utveckling 4r den specialistkompetens och erfarenhet som bolagets respek-
tive medarbetare innehar.

Den tekniska utbildningsnivan i bolaget dr hog. Av bolagets totalt 40 anstillda 4r 4 teknolo-
gie doktorer, 1 teknologie licentiat, 23 civilingenjorer, 3 civilekonomer samt 9 med annan
utbildningsinriktning. Stor erfarenhet finns bade frén amerikanska och svenska foretag i nit-
verksbranschen. Den genomsnittliga dldern ar 33 ar.

Annan uthildning 22% Teknologie doktorer 10%
]

Teknologie licentiater 3%

Civilekonomer 8%

Civilingenjorer 57%

Utbildning

SwitchCore har under de senaste tio ménaderna vuxit kraftigt och antalet anstillda har 6kat
frén 10 till 40 personer. Nyrekryteringen har inneburit en utveckling enligt fastlagd strategi
och bolaget har tillforts hog kompetens béde i Sverige och USA.

Deldgarskap dr gemensamt for alla medarbetare i koncernen. Lingsiktigt personligt dga-
rengagemang finns idag bade genom aktier samt incitamentsprogram i form av tecknings-
optioner. Incitamentsprogrammen genomfordes under hosten 1998 och riktar sig till anstall-
da bédde i Sverige och USA, samt till kommande nyanstillningar. Bolaget har {or avsikt att
aven i framtiden fortsitta dgarspridningen till de anstillda via olika incitamentsprogram.

Samarbetsavtal

University of California in Los Angeles, UCLA

SwitchCore inledde i januari 1999 ett forskningssamarbete med University of California in
Los Angeles, UCLA. Samarbetet avser unika 1osningar for protokollhantering, med huvud-
uppgift att vidareutveckla hanteringen av adresserna i SwitchCores vixelteknologi. Mélet ar
att ytterligare oka hastighet och flexibilitet i kommande produkter.

Rambus Inc

Ett tekniksamarbete inleddes under februari 1999 med amerikanska Rambus Inc, som utveck-
lar och licensierar ut teknologi for anslutning av minneskretsar. Teknologin 4r anpassad for
extremt hoga hastigheter och innebir att SwitchCore fér tillgang till ett granssnitt med myck-
et god prestanda mot de minnesdelar som ligger utanfor SwitchCores egen krets.

Verksamhetsoversikt 9



SwitchCores CX-teknologi bygger pa strategisk kompetens inom tre omréaden:
. Virldsledande konstruktionsmetodik inom Full Custom CMOS.

. Arkitekturlosningar som passar sarskilt val for CMOS (och dér Full Custom
metodiken kan utnyttjas fullt ut).

. Skyddad teknologi i prestandakansliga block och funktioner (sa som buffert-
minne, omvandling mellan seriellt och parallellt dataformat, kohantering
och multicast-trafik).

CX-teknologin &r utvecklad som en direkt fortsittning pa forskningsprojektet. Syftet med
projektet var att visa att kiselteknologi, som dr den dominerande och mest kostnadseffekti-
va kretsteknologin, kunde anvindas for extremt snabb datavixling. Den tillimpning som
utvecklades inom forskningsprojektet var en krets for kommunikationsprotokollet ATM,
som kan vixla upp till 8o Gbit/s.

Det som bland annat utmirker CX-teknologin dr de delar som berdr intern datalagring och
omvandling mellan seriell datadverféring mot omvirlden och parallell bearbetning internt i
kretsen. Dessa kiselblock bygger pa den sa kallade Full Custom metodiken, vilken innebir full
kontroll 6ver placering och dimension for varje enskild transistor och ger mojlighet att maxi-
malt utnyttja tillverkningsteknologin, kiselbaserad CMOS. Sddan metodik anvinds annars nast-
an uteslutande for hogpresterande processorer och forekommer frimst inom bolag som t ex
Intel. Den gingse metodiken (som ocksé anvinds av SwitchCore f6r ménga mindre prestanda-
kriavande delar) bygger pa programvara som utifrdn en beskrivning av funktionerna for kretsen
—1 praktiken mycket likt mjukvaruprogrammering — genererar kiselmonstret automatiskt. Detta
kallas i branschen for ”Semi-custom” och &r idag det helt dominerande tillvigagangssittet att
skapa chip. Programmen kommer fran ett begriansat antal leverant6rer och l6sningarna pé kisel-
nivd skiljer sig darfor i praktiken obetydligt. Inriktningen pé dessa konstruktionsprogram ar att
kunna hantera stora komplexa konstruktioner men kan inte konkurrera med l9sningar som
bygger pa regelbundna strukturer som minnesblock och massivt parallella databehandlings-
block, nagot som CX-teknologin innehaller.

Genom egenutvecklade s k “kiselgeneratorer” baserade pd Full Custom metodik erhalls avgs-
rande skillnader — det handlar ofta om vinster i storleksordningen tio gdnger — i kretsyta och
stromsnédlhet! Detta dr ocksa SwitchCores unika konkurrensfordel. Bolaget besitter virldsle-
dande kompetens inom hoghastighets CMOS och Full Custom metodik, som 4r en del av
SwitchCores strategiska kompetens — en avgorande skillnad mot konkurrenterna och en hog
barridr for andra som vill in pd samma marknad.

SwitchCore tog under véiren 1998 det strategiska beslutet att fokusera pa den extremt snabb-
vixande marknaden for IP och Gigabit Ethernet, som i framtiden vintas vara de helt domi-
nerande nétverksprotokollen speciellt for LAN. Utmaningen for bolaget 4r idag att bygga in
sddan funktionalitet att kretsen limpar sig for flera av de marknadssegment som beskrivs péa
sid 15.
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CXe-16 — SwitchCores forsta produkt

SwitchCores forsta produkt, baserad pda CX-teknologin, d4r CXe-16, en integrerad vixelkrets
for IP over Gigabit Ethernet. Kretsen har 16 portar, var och en med maojlighet att transporte-
ra data med en hastighet av 1 0ooo Mbit/s (alternativt 10/100 Mbit/s). Kretsen har alltsd en
kapacitet pd upp till 16 Gbit/s. CXe-16 innehdller alla funktioner for s k “wire-speed
switch/routing” och niva-3 switching. Bolaget bedomer att CXe-16 dr den snabbaste och
hogst integrerade kretsen med bést pris/prestanda som aviserats pd marknaden idag.

Visentliga delar av CX-teknologin, speciellt sdidana som beror SwitchCores specifika Full
Custom-metodik och dess tillimpning for datavixling, innefattas i fem inlimnade svenska
patentansokningar. Inom kort kommer ansékningar dven att inlimnas till patentverket i
USA. Ansékningarna avser:

1. Anordning och metod for att synkronisera data till en lokal klocka
2. Forfarande och arrangemang f6r multicasting

3. Kohantering

4. Lasforstiarkare

5. Seriell- till parallellomvandlare och parallell- till seriellomvandlare

Utover dessa finns ytterligare uppfinningar som f6r nirvarande ar under nyhetsgranskning.

Bolaget #dger ett dldre patent ”Anordning for 6verforing av information fran en forsta till en
andra elektronisk enhet” som erhéllits frdn Christer Svensson och Jiren Yuan.



For produkter av den typ som SwitchCore utvecklar dr slutfasen av utvecklingsarbetet tatt
sammanvavt med de olika stegen i forséljningsprocessen. Tiden f6r kundforetagens utvirde-
rings- och testrutiner kan variera kraftigt. Bolaget arbetar darfér med en utvecklingsplan
som fortlopande maste anpassas efter kundféretagens behov och onskemal.

Enligt gillande tidsplan kommer bolagets forsta produkt, CXe-16, att lanseras under fjirde
kvartalet 1999 och full kommersialisering att ske forsta kvartalet ar 2000.

Q2,1999 En kretsprototyp med switchfunktion berdknas vara klar for utvirdering.

Q3,1999 Forsta produktprototyperna fardigstills for tillverkning.

Q4,1999 CXe-16 klar for lansering och testprodukter kan borja levereras till kunder.
Direfter pdborjas produktion och forsiljning.

Q1, 2000 Volymproduktion och full kommersialisering.

For att vara konkurrenskraftiga stiller SwitchCores kunder allt hogre krav pé prestanda, som
forenar hogsta bandbredd och hastighet med hog integration, sikerhet och flexibilitet till allt
lagre kostnad. Produktstrategin grundar sig pa:

Flexibilitet
Genom utveckling av standardkretsar erbjuda en referensdesign som reducerar time-to-mar-
ket i kundforetagens produktutveckling.

Kostnadseffektivitet
Genom hog integrationsgrad i kretslosningarna erbjuda kunderna mojligheter att sinka till-
verkningskostnaderna i sina produkter.

Prestanda
Erbjuda marknadens hogsta prestanda avseende kapacitet och hastighet i forening med
sikerhet och kvalitet.

De olika marknadssegmenten for integrerade vixelkretsar av den kategori som SwitchCore
utvecklar, spanner 6ver ett stort intervall i prissdttning och komplexitet. Prisbilden varierar
dérfor kraftigt, frdn 100-200 USD i de ligre marknadssegmenten, till 1000-2000 USD i de
hogre marknadssegmenten. Intervallet avspeglar svdrigheten att uppskatta ett exakt pris
inom respektive segment eftersom vaxelkretsarna har olika funktion och integrationsgrad
beroende p4 tillverkare. Trenden ar allt ldgre priser i takt med fortsatta teknologiska framsteg
och standardiseringar. Tillverkningskostnaden beriknas till under 100 USD per krets.

Bolaget riknar med att borja generera intékter under slutet av 1999, under forutsittning att
samtliga kvarvarande steg i inforsiljningsprocessen av den forsta produkten, CXe-16, f6ljer
den forvintade tidsplanen. Intikterna under 1999 kommer att vara mindre betydande, for att
under r 2000 6ka i snabb takt.

Beroende pé de olika marknadssegmentens egenskaper vad avser volym och prisnivd, kan
intakterna variera med hidnsyn tagen till hur vl bolaget kan lansera produkter i respektive
segment. En prognos for utgangen av ar 2000 dr en orderbok om 20.000-70.000 kretsar,
motsvarande en omsittning om 10—25 miljoner USD.
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Marknadssituationen

Den tekniska utvecklingen gér snabbt fram inom datakommunikation. For fyra ar sedan
introducerades Fast Ethernet som mojliggor 100 Mbps. Under 1998 passerade Fast Ethernet
den “klassiska” Ethernet i antalet silda portar. I borjan av 1998 avslutades huvuddelen av
standardiseringsarbetet kring Gigabit Ethernet och de forsta produkterna har redan intro-
ducerats pd marknaden. Dessutom slar IP-baserad trafikdirigering igenom inom all data-
kommunikation. Det amerikanska analysforetaget Dell’Oro forespar en snabb tillviaxt for
Gigabit Ethernet, bade enkelt vixlad (Nivé 2) och med IP-vixling (Niva 3):
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Antalet levererade Gigabit Ethernet portar tredubblas dr 2000

Kélla: Dell "Oro

Samtidigt gdr hela marknaden mot en horisontell orientering, d v s med okat inslag av spe-
cialiserade underleverantérer och med vixelleverantérer som i storre utstrackning antar rol-
ler som systemintegratorer och distributorer.

Den nya marknadsstrukturen ger bittre forutsittning att etablera SwitchCore som en ny aktor
i den ovre delen inom respektive marknadssegment beskrivna pa sidan 15. Mojligheten finns
dessutom att den leverant6r som kommer forst med ett helt nytt erbjudande till marknaden
kan etablera en s k de facto standard tack vare att produkten har unika prestanda.

Dirmed ligger den 6vergripande marknads- och forsiljningsstrategin fast. ”Time-to-mar-
ket” dr den avgorande framgangsfaktorn for att behalla forspranget till konkurrenterna.



Marknadsetablering

Strategin bygger pa parallella aktiviteter pa flera fronter, med maélet att bereda vig for en direkt
leverans till kund av CXe-16 sa snart kretsen dr klar f6r kommersiell tillverkning. De viktigaste
delarna i strategin ar:

e Direkt bearbetning av den amerikanska marknaden

Virldsmarknaden for lokala nitverk ér helt dominerad av amerikanska leverantdrer och etable-
ringen av kontoret i Silicon Valley innebir att bolaget finns nira de stora potentiella kunderna
som t ex Cisco, 3Com och Nortel Networks. Operativt bygger forsiljningen pa ”direktforsiljning
mot nyckelkund” med stort inslag av nira tekniskt samarbete. Ett viktigt behov framéver
kommer dédrmed att vara att knyta till sig tekniskt siljstod i form av produktspecialister, vilka
hjalper kunder att utveckla vixlar baserade pa SwitchCores produkter. Genom att triffa sekre-
tessavtal, s k NDA, Non-Disclosure-Agreements, kan bolaget tillsammans med kunden arbeta
fram de underlag som gor att kunden kan paborja utvarderingen av SwitchCores CX-teknologi.
Idag finns redan ett 15-tal NDA klara.

e Utveckling av referenskonstruktioner

Under sommaren startade bolaget Broadswitch AB, som har till uppgift att utveckla en s k refe-
renskonstruktion, en komplett vixellosning i form av ett kretskort runt CXe-16. Syftet ar att under-
litta for potentiella kunder som bolaget nu diskuterar samarbeten och leveransavtal med att omggé-
ende utvirdera produkten. Den hir typen av referenskonstruktion ar ett nistintill nodvindigt instru-
ment for att visentligen forkorta forséljningstiden. Alternativet 4r att kunderna sjdlva maste utveck-
la dessa konstruktioner, vilket i sin tur skulle forsena leveransstarten av SwitchCores produkter.

e Ftappvis produktutveckling

Genom att CXe-16 utvecklas i flera steg kan dven delarna stillas till framtida kunders forfogande
for tester. Detta okar intresset for SwitchCore pd marknaden, som redan nu kan se bevis for att
SwitchCores teknologi héller vad den lovar. Vidare kan utveckling av kretsversioner for andra
marknadssegment inledas.

e Marknadskommunikation och pressbearbetning

Marknaden f6r datakommunikation bestdr av ett relativt begrdnsat antal och hogt specialiserade
kunder och dérfor foreligger inget behov av att brett bearbeta marknaden med traditionell marknads-
kommunikation i det korta perspektivet. Likval ar det viktigt att SwitchCore etableras bland bran-
schens ledande aktorer sa tidigt som mojligt, som en kommande ledande kiselleverantor. Under
hosten 1998 inleddes arbetet med presentationer for ledande branschanalytiker och teknikradgivare i
USA. Detta bereder vig till den viktiga amerikanska fackpressen, som fortsatt kommer att bearbetas
under 1999, allt for att forbereda en val uppmirksammad produktlansering under sommaren.

Marknadsutveckling
Marknadsutvecklingen innebdr i allt hogre utstrackning specialiserade underleverantorer, en
utveckling som gynnar SwitchCore i egenskap av leverantor av integrerade kieselkretsar.

e Produktfamilj

CX-arkitekturens egenskaper leder naturligt till planer pé att utoka sortimentet med kretsar som
har kapacitet bdde 6ver och under forsta produkten CXe-16. Detta mojliggor etablering inom
andra marknadssegment.

e Partnerskap

Produkternas tekniska granssnitt gor det likaledes naturligt att soka samarbete och eventuellt
gemensamt marknadsupptradande med leverantorer av kringkretsar. Frimst kan SwitchCore
med dessa ta ledningen i den tekniska utvecklingen och etablera nya standarder, som exempel-
vis efterfoljare till Gigabit Ethernet med dnnu hogre hastigheter.
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Marknad

Marknaden for datavixlar kan delas in i ett antal marknadssegment dir komplexiteten och
den tekniska nivan visentligt skiljer sig &t. Segment 1 innebir en enklare form av vixling
medan segment 5 utgdér den mest komplicerade.

Baserat pd CXe-16-kretsens stora kapacitet dr det i forsta hand segmentet "Wire-speed
switch-router” som dr av omedelbart intresse for SwitchCore, och i andra hand ”Carrier
Backbone Switch”, diar kunderna idag arbetar med egna kisellosningar.

Segmenten “Segment switches” och "Multilayer switches” dr emellertid mycket stora. Aven
dessa segment skulle pa sikt kunna var intressanta for SwitchCores teknologi.

Amerikanska Semicon Research Inc har angett att den totala marknaden for kiselkretsar for
data- och telekommunikation, den som bland annat SwitchCore avser att leverera, var vird
16 miljarder dollar 1997 med en érlig tillvixt pé 20 procent fram till &r 2001. Virdet skulle da
motsvara ca 33 miljarder dollar.

1. "Workgroup switches” - rena vixlar som arbetar enbart i s k niva 2, d v s ren Ethernet
utan hinsyn till IP-adress information. Dessa vaxlar dr placerade lingst ner i ndthierarkin,
niarmast datorerna. Workgroup switches ersitter hubbar, som visserligen dr mycket billiga
men har nackdelen att anslutna forbindelser delar pa tillginglig bandbredd i kabeln. En vixel
ger alla anslutningar full bandbredd.

2. "Segment switches” - vixlar som kopplar ihop flera Workgroup Switches for att bygga
ihop storre nitverk. Dessa bor ha stort adressutrymme for att kunna adressera ett stort antal
destinationer inom nitverket, en tabell innehéllande upptill ett tiotusental adresser.

3. "Multilayer switches” - vixlar som kombinerar prestanda fran rena nivd 2 enheter med
en begransad nivd 3 intelligens, d v s de kan utforska IP-adressféltet och sérskiljer paket som
skall vidare utanfor det lokala nitverket, t ex ut pé Internet. I nithierarkin anvinds de nir-
mast under utgangen till Internet, d v s de "hdanger” under en router och har som uppgift att
avlasta denna.

4. "Wire-speed Switch-Router” - vixlar som arbetar i full hastighet, helt styrda av niva 3
information och som har full funktionalitet som en router, inklusive allt utbyte av adressta-
beller. Dessa vixlar dr avsedda som sammanbindnings- och slutvixlar inom stora foretags-
nit ("Enterprise Backbone Switch”) och som kantvixlar ("Edge Router”) i Internets stam-
ndt.

5. "Carrier Backbone Switch” - de storsta vixlarna, de som aterfinns i stamnitet hos opera-
torerna. Kraven pd bandbredd, stora adresseringstabeller och tillforlitlighet dverskuggar allt
annat och bara den mest sofistikerade tekniken kan komma i fraga. Hir dominerar dock
annu sd linge ATM som den underliggande tekniken. IP-routrar dr dock pa stark fram-
marsch dven inom detta omrade.



SwitchCores potentiella kunder utgérs av tillverkare och leverantérer av datavixlar, routers
och switchar. Dessa kan utnyttja den hoga prestanda i SwitchCores kretsar for att bygga dnnu
snabbare och effektivare routrar och switchar.

Idag domineras marknaden for datakommunikation av i forsta hand Cisco som foljs av
Nortel Networks (f d Bay Networks), 3Com samt Cabletron.

En ldng rad foretag har deklarerat att de vill in pd denna marknad. Lucent dr genom forvir-
vet av Ascend, den som mest aggressivt har tagit upp kampen mot Ciscos dominans. Ovriga
mindre aktorer kan, forenklat sett, delas in i tvd kategorier; leverantorer av spjutspetsteknik
(marknadssegment wire-speed router) och leverantdrer i hogvolymsegment (work-group
switch). Exempel pé den forra dr foretag som Packet Engines (nyligen uppkopt av Alcatel)
och Alteon. I den senare kategorin finner vi foretag som Intel, Compaq och D-Link.

Konkurrenterna kan delas upp i tre grupper:

"In-house development” — Den storsta konkurrensen kommer fran kunderna sjilva. Av de
fyra stora leverantorerna — Cisco Systems, Nortel Networks (f d Bay Networks), 3Com och
Cabletron — har de tre senare i storre eller mindre skala egen utveckling av kiselkretsar. Cisco
har dock tydligt deklarerat att man avser att kopa all utveckling av kiselteknologi i framtiden.

"Merchant silicon switch vendors” — kiselleverantorer specialiserade pa kretsar fér data-
vixlar, majoriteten utan egen halvledarfabrik (”fabless”), som exempelvis MMC Networks,
Galileo Technology och PMC-Sierra. De tre nimnda 4r ocksa de fraimsta konkurrenter till
SwitchCore och beskrivs narmare nedan.

"Semiconductor houses” — de traditionella halvledarforetagen med egen produktion och
med halvledarprodukter inom ménga omraden. Flertalet har inte losningar specifikt for de
centrala delarna i datavixlar dd dessa kretsar inte dr sedda som volymprodukter (att jAimfo-
ras till exempel med minnen och mikroprocessorer) men kan vara leverantorer av anslut-
ningskretsar. Undantag finns, frimst Texas Instruments som dock inriktat sig pd vixelkret-
sar i volymsegmenten, d v s med visentligen ldgre kapacitet an SwitchCores krets.

Stora tillverkare av kiselkretsar som Intel, Hewlett Packard och Texas Instruments kan dock
utveckla produkter som kan konkurrera med SwitchCores. Savitt SwitchCore erfar har inget
strategiskt beslut med den innebérden tillkdnnagivits frdn dessa foretag.

MMC Networks (Kalifornien, grundat 1992)

MMC:s produktfamilj Anyflow 5500 behover ett tjugotalet kretsar for att uppnd samma kapa-
citet som CXe-16:s. Arkitektoniskt liknar MMCs losning CXe-16, men SwitchCore har byggt
in allt i en krets. MMCs losning innebér ddrmed att kretsarna tar upp en betydligt stérre yta
pé ett kretskort, de férbrukar mer effekt for samma kapacitet och de har en ligre tillforlitlig-
het da det krivs betydligt fler komponenter. Fler komponenter drar ocksa upp priset.

I hjdrtat av MMCs 16sning terfinns en egenutvecklad “nitverksprocessor”. Denna ger visser-
ligen de mjukvarustyrda systemens flexibilitet genom att nya funktioner kan liggas till genom
omprogrammering av processorn, men ocksa dess problem, som begrinsad utbyggbar kapa-
citet och samre tillforlitlighet i programvaran, jamfort med rena kiselkonstruktioner.
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Galileo Technology (Israel, grundat 1993)

Galileo &r ett etablerat halvledarforetag som arbetar inom tre produktomrdden; kretsar for
PC-bussar, vaxelkretsar for Ethernet och kretsar for fjarranslutningar (som ISDN, xDSL).
Inom produktomrédet vixelkretsar har Galileo nyligen presenterat en ny familj, GalNet-II.

Tekniskt ndr inte Galileo upp till CXe-16. Fullt utbyggd klarar deras l6sning ungefir hiften
av CXe-16:s kapacitet, d4 med nio kretsar och med begriansad funktion betriffande hantering
av IP-trafik. Galileo kan ses fraimst som prispressare i de marknadssegment som SwitchCore
avser att agera 1.

PMC-Sierra (Kanada, grundat 1983)

PMC-Sierra 4r det storsta bolaget bland konkurrenterna, med nira 400 anstillda. PCM-
Sierra utvecklar ett brett sortiment av kretsar inom kommunikation, frimst fér bredband-
stekniker for telekom som ATM och SONET/SDH.

I februari 1998 lanserade PMC-Sierra en andra generation Ethernet-kretsar, produktfamiljen
ELAN-EXACT, som i skrivande stund har borjat nd kunder i prototyp-serier. Likt MMC kri-
ver PMC-Sierras 16sning 20 kretsar for att nd samma kapacitet som CXe-16, men bygger pé
en annan grundarkitektur dn den av MMC och SwitchCores valda. Losningen dr ocksd mer
kiselorienterad &n MMCs, dock 4r IP-hanteringen mjukvarustyrd, vilket 4n sa linge limnar
fragetecken kring kapaciteten for s k "Wire-speed switch-routing”.



Legala fragor

Det finns inga avtal eller andra rattsforhallanden, férutom de i detta noteringsprospekt
omnidmnda, mellan bolaget och nirstdende personer eller narstdende bolag, vilka kan anses
vara av vasentlig betydelse for bolaget.

Bolaget har ett licensieringsavtal med amerikanska Rambus Inc. Avtalet ger SwitchCore moj-
lighet att anvinda Rambus minnesgranssnittsteknologi i alla kretsar avsedda f6r datakom-
munikation i nitverk. Rambus Inc. levererar ett firdigt byggblock for anslutning av externa
minneskretsar. Med detta byggblock som bas konstruerar SwitchCore ett eget minnesgrins-
snitt som anpassas till CX-teknologin. Till Rambus Inc. betalas en icke aterbetalningsbar
engdngs licensierings- och utvecklingskostnad om 500.000 USD. Vid f{6rsiljning av
SwitchCores kretsar betalas en royaltykostnad per krets om 5 USD till Rambus Inc. Denna
kostnad per krets dr oberoende av hur Rambus Inc. firdiga byggblock anvinds i SwitchCores
produkter.

Styrelsen bedomer att forsiakringsskyddet ar tillfredsstdllande for bolagets nuvarande situa-
tion och verksamhet. Forsikringsskyddet kommer att vara féremal for kontinuerlig 6versyn
i takt med bolagets utveckling.

SwitchCore har inte limnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman for
styrelseledamot, ledande befattningshavare eller bolagets revisorer.

Ingen av bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i affirstransaktioner med SwitchCore eller dess dotterbolag,
som 4r eller var ovanlig till sin karaktir eller avseende villkoren.

SwitchCore 4r inte part i ndgon tvist, ritteging eller skiljeforfarande. Inte heller foreligger
ndgra idag kianda forhéllanden som skulle foranleda rattsligt forfarande som skulle kunna
péverka bolagets ekonomiska stillning i ndgon vasentlig grad.

Ersittning till styrelseledamoter uppgick under 1997/98 till 120 TSEK, samt till styrelsens arbe-
tande ordférande 459 TSEK. For verkstillande direktéren uppgick ersittning 1997/98 till
12 TSEK. Avtalad 16n for tilltradande VD Per Andersson uppgar till 640 TSEK f6r 1998/99.
Ersittning for externt revisionsarbete uppgick 1997/98 till 44 SEK.

Bolagets organisationsnummer dr 556541-8869. Bolaget inregistrerades vid Patent- och
registreringsverket 1997-06-03 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Dess associations-
form regleras av aktiebolagslagen (1975:1385).
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Riskfaktorer

Investering i aktier 4r férenat med risktagande och en investering i SwitchCore skall anses
som extra riskfylld dd bolaget &r relativt ungt och befinner sig i ett uppbyggnadsskede.
Utover informationen som framkommer i detta noteringsprospekt bor dirfor varje investe-
rare gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse for bolagets framtida
utveckling.

SwitchCore 4r ett ungt bolag, grundat i juni 1997. Det innebir att fortroendet hos omvirlden
byggs med den produkt som nu dr under utveckling.

Om nagot skulle intriffa som paverkar de prognoser som lamnats, kan omvirldens fortro-
ende for bolaget snabbt forsvinna.

Bolaget verkar pd en marknad som snabbt férdndras. Nya produkter och aktorer presenteras
s& gott som dagligen. Aven om mycket tyder pa att det idag finns en stor potential for bola-
gets produkter kan detta fordndras. Detta kan i sin tur innebdra att férvintade forsiljnings-
volymer inte uppnas.

Steget fran forskning och design till tillverkning och kommersiell produkt kan innebira for-
skjutningar i tidsplanen och i sé fall en risk att inte komma ut pa marknaden i tid for att fa
det genomslag som forvintas.

Bolaget méste fortlopande kunna attrahera och rekrytera kompetent personal fran ett seg-
ment pd arbetsmarknaden dir efterfrdgan ar storre 4n tillgdngen. Detta dr en for bolaget kri-
tisk forutsittning for att utlovad expansionstakt och leveranstider skall kunna héllas.

I bolaget finns ett fital personer som ir ytterst viktiga for produktutvecklingen. Detta gor att
bolaget dr mycket sdrbart. Nyckelpersonerna ar dock tillika bolagets huvudigare. Ovriga
medarbetare har aktier eller optioner i bolaget. Risken att ndgon skall limna bolaget bedéms
dérfor som liten.

I takt med att antalet aktorer pd den marknad dir SwitchCore verkar vixer, finns det risk for
att priset pd jamforbara produkter kommer att sjunka.

Bolaget har ett kapitalbehov for att behalla den hoga utvecklings- och expansionstakten och
ddrmed forspranget gentemot potentiella konkurrenter.

Det foreligger en risk att det finansiella klimatet kan forsvara anskaffandet av erforderligt
riskkapital.



Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapitalet i SwitchCore uppgar 792.000 SEK férdelat pa 7.920.000 aktier om vardera
nominellt 0,10 SEK. Samtliga aktier har lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.
Aktier i SwitchCore berittigar till 1 (en) rost. Vid bolagsstimma fér varje rostberittigad rosta
for hela antalet av honom dgda och/eller foretradda aktier utan begrinsning i rostetalet.

Aktieinnehaven i SwitchCore, enligt uppgifter fran VPC per 31 december 1998 samt darefter
kinda forindringar framgér av nedanstdende tabell.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster, i %
Jan Nilsson inkl bolag” 1.473.260 18,6
Per Andersson 891.240 11,3
Christer Svensson 640.640 8,1
Union Bank of Norway SA 158.800 2,0
SEB Luxembourg SA 150.000 1,9
Svenska Metallindustriarbetareférbundet 150.000 1,9
AB M.S Kobbs Soéner 146.000 1,8
Premier Life Luxembourg 123.560 1,6
Svenska Byggnadsindustriarbetareférbundet 100.000 1,3
Riksbankens Jubileumsfond 100.000 1,3
Ovriga 3.976.500 50,2
Summa 7.920.000 100,0%

" Winto Konsult dgs av Jan Nilsson och Gunilla Nilsson, bolaget dger 310.000 aktier i SwitchCore AB.

Aktiekapitalet har sedan bolagets bildande den 3 juni 1997 fordndrats enligt foljande:

Ar Transaktion Nominellt Forandring Totalt antal Okning av Totalt
belopp av antalet aktier  aktiekapitalet kapital

SEK aktier SEK SEK

1997  Bolaget registreras 0,50 204.000 204.000 102.000 102.000
1997  Nyemission 0,50 200.000 404.000 100.000 202.000
1998  Nyemission 0,50 128.000 532.000 64.000 266.000
1998 Fondemission 1:1 0,50 532.000 1.064.000 266.000 532.000
1998  Split 5:1 0,10 4.256.000 5.320.000 - 532.000
1998  Nyemission 0,10 1.300.000 6.620.000 130.000 662.000
1998  Nyemission 0,10 1.300.000 7.920.000 130.000 792.000
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Vid extra bolagsstimma i SwitchCore den 11 november 1998 bemyndigades styrelsen att
langst intill nista ordinarie bolagsstimma, vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om ny-
emission — med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt — av hogst 3.300.000 nya aktier,
envar pd nominellt 0,10 SEK, innebirande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 330.000
SEK.

Skilet for att avvika frdn aktiedgarnas foretradesritt dr att genomfora en dgarspridning i syfte
att erbjuda aktier till storre langsiktiga institutionella placerare.

Med stod av bemyndigandet fattade styrelsen den 10 december 1998 beslut om att tka bola-
gets aktiekapital med hogst 130.000 SEK genom nyemissionen av hogst 1.300.000 aktier.
Emissionen genomfordes under slutet av december 1998 och tillforde bolaget 61,1 MSEK.

Savitt styrelsen i SwitchCore kidnner till forekommer det inga aktiedgaravtal.

Som ett led i SwitchCores incitamentsprogram for ledande befattningshavare och 6vriga
anstillda i bolaget och dotterbolag, har bolaget utgett tva skuldebrev med avskiljbara
optionsritter till teckning av aktier i SwitchCore AB.

Vid ordinarie bolagsstimma den 28 augusti 1998 beslutades om emission av ett skuldebrev
om nominellt 10.000 SEK forenat med 264.800 avskiljbara optionsritter till teckning av akti-
er i SwitchCore AB. Skuldebrevet, som I6per med en arlig rdnta om 5,5 procent och forfaller
till betalning den 1 januari 4r 2000, tecknades av det heligda dotterbolaget SwitchCore
Options AB. SwitchCore Options AB skall éverlita optionsritterna till nuvarande och fram-
tida anstdllda i SwitchCore AB och dess dotterbolag pé villkor som bestdms av SwitchCore
AB. Varje optionsritt beridttigar till teckning av en aktie i SwitchCore AB under perioden
2001-07-01 — 2001-12-31 till en teckningskurs om 100 SEK per aktie.

Vid extra bolagsstimma den 11 november 1998 beslutades om emission av ett skuldebrev om
nominellt 10.000 SEK forenat med 264.800 avskiljbara optionsritter till teckning av aktier i
SwitchCore AB. Skuldebrevet, som l6per med en érlig rdnta om 5,5 procent och forfaller till
betalning den 1 januari ar 2000, tecknades av det heldgda dotterbolaget SwitchCore Options
AB. SwitchCore Options AB skall ¢verlita optionsritterna till nuvarande och framtida
anstillda i SwitchCore AB och dess dotterbolag pa villkor som bestims av SwitchCore AB.
Varje optionsritt berittigar till teckning av en aktie i SwitchCore AB under perioden 2001-
07-01--2001-12-31 till en teckningskurs om 45 SEK per aktie.

Den sammanlagda utspadningseffekten frdn de tva optionsprogrammen uppgir till cirka 6,4
procent.
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Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till bolagets resultatniva, finansiell-
la stdllning och investeringsbehov. Forslaget till utdelning skall vigas mellan aktiedgarnas
krav pa en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av sjélvfinansiering. Nagon
utdelning torde inte att vara aktuell under de nirmaste aren.

Jan Nilsson, Per Andersson och Christer Svensson, huvudigare i SwitchCore, ser sina inne-
hav som ldngsiktiga och har 6verenskommit att inte avyttra aktier 6ver marknaden under en
period fram till och med juli &r 1999. Huvudédgarna kan vid forfragan tillatas att avyttra akti-
er till institutionella langsiktiga placerare om transaktionen sker utanfér den marknadsplats
dir bolagets aktier vid tillfillet 4r noterad.

Bolaget arbetar med aktiedgarvinliga informationsrutiner och foljer regler och praxis som
giller for aktiemarknadsbolag vid informationsgivning.

SwitchCores aktie handlas sedan den 16 juni 1998 i Reutersystemet. Den genomsnittliga
omsittningen per dag har sedan noteringen varit cirka 21.000 aktier.
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Killa: Nordiska Fondkommission

SwitchCore kommer att noteras inofficiellt pd SBIs aktielista den 18 mars 1999. Handel
kommer att ske genom Nordiska Fondkommission AB. Nordiska Fondkommission kommer
att vara market maker och stilla kurser i SBI-Prices med anslutning till SIX- och Reuter-
systemen. Notering pd SBIs aktielista innebér bland annat att bolaget f6ljer SBIs regler om
aktiemarknadsinformation och insider-rapportering. Bolaget kommer saledes att genom SBI
publicera kvartalsrapporter och annan aktiemarknadsinformation samt i §vrigt vid sin
informationsgivning f6lja regler och praxis som giller for aktiemarknadsbolag i enlighet
med SBIs bestimmelser.
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Styrelse, ledande hefattningshavare
och revisor

Jan G Nilsson, Hoor, fodd 1950.

Styrelseordforande. VD, SwitchCore Corp.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i NovaStor Inc, Ca, USA.
Invald i styrelsen: 1997.

Aktieinnehav: Personligen och via bolag 1.473.260 st.

Per Andersson, Loddekopinge, f6dd 1960.
Styrelseledamot. VD, SwitchCore AB,

Teknologie doktor vid Lunds Universitet.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Akademiska Foreningen
och i Stiftelsen AF Bostdder.

Invald i styrelsen: 1997.

Aktieinnehav: 891.240 st.

Christer Svensson, Ljungsbro, f6dd 1941.

Styrelseledamot. Professor vid Link6pings Universitet.
Ovriga uppdrag: Ledamot Tekniska Forskningsradet,

vice ordférande i Teknikbrostiftelsen i Linkoping,

ledamot i Beredningsgruppen for mikroelektronik

vid Stiftelsen for strategisk Forskning,

bitridande redaktor for IEEE Journal of Solid State Circuits.
Invald i styrelsen: 1997.

Aktieinnehav: 640.640 st.

Martin Gren, Lund, fodd 1962.

Styrelseledamot. Director New Projects, Axis Communications AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Axis AB,

styrelseledamot Netch Technologies AB.

Invald i styrelsen: 1997.

Aktieinnehav: 25.000 st

Jonas Lundhagen, Mirsta, f6dd 1965.

Styrelseledamot. Market Developer Motorola AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Expansionskapital Xkap AB,
ingdr i gruppen Founders i LGP Telecom.

Invald i styrelsen: 1998.

Aktieinnehav: 97.330 st.
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Ingrid Engstrém, Stockholm, fodd 196o0.
Styrelseledamot. VD, Telia Infomedia Television AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Telia Megacom,
styrelseledamot i Telia Innovation,

styrelseledamot i Sandahl Partner AB,
styrelseledamot i Samhall Support AB.

Invald i styrelsen: 1998.

Aktieinnehav: 5.000 st.

George Abe, Beverly Hills, CA, USA, f6dd 194;.
Styrelseledamot. Manager of Business Development,
Cisco Systems, San Jose, CA, USA.

Invald i styrelsen: 1998.

Aktieinnehav: 20.000 st.

Per Andersson, VD SwitchCore AB.
Styrelseledamot och medgrundare av SwitchCore AB.

Jan Nilsson, VD SwitchCore Corp.
Arbetande styrelseordférande och medgrundare av SwitchCore AB.

Kurt Busch, f6dd 1970, vVD SwitchCore Corp.

Ansvarig for USA verksamheten.

Tidigare ansvarig for strategisk marknadsforing pé Digital Equipment Corp.
Aktieinnehav: 50.000 st.

Kenny Ranerup, f6dd 1963, utvecklingschef

Civilingenjor. Tidigare forskningschef pd Axis Communications AB.
Aktieinnehav: o st.

Bengt Donaldson, fodd 1943
Revisor i bolaget sedan 1997. Revisionsbyrdn Bengt Donaldson AB, Lund.
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa skattekonsekvenser med anledning av SBI-noteringen
dr baserad pd nu gillande svenska regler. Sammanfattningen dr endast avsedd som generell
information och tar inte sikte pd viirdepapper som innehas som omsdittningstillging i nirings-
verksamhet eller innehas av handelsbolag. Den skattemiissiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pd dennes speciella situation. Sirskilda skattekonsekvenser som ej finns
beskrivna nedan kan bli tillimpliga for vissa kategorier av skattskyldiga.

Varje aktiedgare bor rddfraga sin skatterddgivare om de speciella skattekonsekvenser som kan
medféra for dennes del.

Riksskatteverket har i skrivelse uttryckt sdsom sin uppfattning att aktier pa SBI-listan normalt
skall anses marknadsnoterade.

Inkomstbeskattning

For fysiska personer skattemissigt hemmahorande i Sverige beskattas alla kapitalinkomster,
sdsom aktieutdelningar och realisationsvinster i inkomstslaget kapital, med en statlig
inkomstskatt om 30 procent. Realisationsvinst eller realisationsforlust pd aktier beriknas
som skillnaden mellan forsiljningsintikten efter forsiljningsomkostnader och det skatte-
missiga anskaffningsvirdet f6r de avyttrade aktierna. Vid forsiljning av marknadsnoterade
aktier far den s k schablonregeln anvindas, vilken innebir att anskaffningskostnaden far
berdknas till 20 procent av forsiljningspriset efter avdrag for forsiljningskostnader. I de fall
schablonregeln inte 4r tillimplig, skall den s k genomsnitts-metoden anvindas. Enligt denna
skall anskaffningskostnaden for en aktie utgoras av den genomsnittliga anskaffningskostna-
den for aktier av samma slag och sort berdknad pé grundval av faktiska anskaffningskostna-
der och med hinsyn tagen till intrdffade fordndringar avseende innehavet.

Realisationsforluster pé aktier och andra marknadsnoterade virdepapper som beskattas enligt
aktiereglerna far kvittas fullt ut mot realisationsvinst pa andra marknadsnoterade virdepapp-
per av sddant slag. Till den del realisationsforlust inte kan kvittas mot realisationsvinst dr 70
procent av forlusten avdragsgill under inkomst av kapital. Férlust méste utnyttjas det &r den
uppkommer, d v s férlust kan inte sparas for att utnyttjas mot framtida vinster.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital, t ex som f6ljd av rantekostnader eller reali-
sationsforluster, medges en reduktion av skatten pa inkomst av tjanst eller naringsverksam-
het samt fastighetsskatt samma &r. Skattereduktion medges med 30 procent pd ett ssmman-
lagt underskott upp till 100.000 kronor och med 21 procent pd 6verskjutande belopp.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer bosatta i Sverige innehalls preliminir skatt avseende utdelning med 30

procent pé utdelat belopp. Preliminirskatten innehdlls normalt av VPC eller, vid forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.
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Formdgenhetsheskattning
Formogenhet overstigande goo TSEK ar belagd med formogenhetsskatt om 1,5 procent.
Aktier noterade pa SBI-listan 4r undantagna fran formogenhetsbeskattning.

Arvs- och gavobeskattning
Aktier noterade pa SBI-listan virderas till 30 procent av noterat virde vid arvs- och gévobe-
skattning.

Aktiebolag beskattas for samtliga inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med 28 pro-
cent statlig skatt. Avdrag for realisationsforluster pd aktier som innehas som kapitalplacering
medges endast mot realisationsvinster pa aktiebeskattade virdepapper. Realisationsforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar kan utnyttjas mot realisationsvinster pd aktiebe-
skattade vdrde-papper kommande beskattningsdr utan begrinsning till viss tid. Sarskilda
skatteregler giller for vissa speciella foretagskategorier.

For aktiedgare hemmahorande i utlandet utgér normalt kupongskatt i Sverige avseende
utdelning. Kupongskattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats dr i allminhet reducerad
genom avtal med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning. I Sverige verkstiller
VPC eller, avseende forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren kupongskatteavdraget.
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Bolagsordning

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

§ 11

§12

§13

Firma
Bolagets firma skall vara SwitchCore AB (publ).

Styrelsens séate
Styrelsen skall ha sitt site i Lund, Skdne lan.

Verksamhet
Bolaget skall ha till foremal for sin rorelse att utveckla och tillverka integrerade kretsar f6r data-
kommunikation samt ddrmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till ligst 500.000 kronor och hégst 2.000.000 kronor.

Aktie
Aktie skall lyda pé tio (10) ore.

Styrelse

Styrelsen skall besté av ldgst tre (3) och hogst sju (7) ledaméter med hogst sju (7) suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna viljes arligen pa ordinarie bolagsstimma f6r tiden intill slutet
av nista ordinarie bolagsstimma.

Revisorer
P4 ordinarie bolagsstimma viljes ldgst en (1) och hogst tva (2) revisorer med eller utan revisors-
suppleanter for tiden intill slutet av nista ordinarie bolagsstimma.

Kallelse
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i en rikstdckande och lokal dagstidning
tidigast fyra och senast tvd veckor fore stimman.

Avstamningsforbehall

Den som p4 faststalld avstimningsdag &r inford i aktieboken eller i for teckning enligt aktiebo-
lagslagen (1975:1385) 3 kap 12 § skall anses behorig att mottaga utdelning och, vid fondemission,
ny aktie som tillkommer aktiesigare samt att utova aktiedgares foretradesritt att delta i emission.

Ordférande vid stimman
Styrelsens ordforande, eller den styrelsen eljest utser, skall vara ordférande vid stimman.

Bolagsstimma
P4 ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden férekomma:

Upprittande och godkinnande av rostlangd.
Val av en eller tvd justeringsmén.
Provning av att stimman blivit behorigen sammankallad.
Framldggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen.
5. Beslut
a) om faststillelse av resultatrikningen och balansriakningen samt koncernresultatrikningen
och koncernbalansrikningen,
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balans-
rakningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande direktoren.
6. Faststillelse av arvoden &t styrelsen och revisorerna.
7. Val av styrelse samt revisorer och eventuella revisors-
suppleanter.
8. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

BN

Rostratt
Vid bolagsstimman ma envar rostberittigad rosta for fulla antalet av honom édgda och fore-
tradda aktier, utan begrinsning i rostetalet.

Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsér skall vara 1 maj — 30 april.
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Delarsrapport 1998-05-01 — 1999-01-31

for SWITCHCORE AB (publ)
(f.d. NetCore i Lund AB [publ])
Org. nr 556541-8869

Forvaltningsberittelse for SwitchCore AB (publ) avseende verksamhetsperioden
980501—990131.

Bolaget stiftades 970603 av Per Andersson, Jan Nilsson och Christer Svensson kring en nyut-
vecklad svensk teknologi for snabba och kostnadseffektiva datavixlar. Teknologin har
utvecklats inom ett NUTEK-finansierat forskningsprojekt och 6vergick i och med stiftandet
av NetCore i en produktutvecklings- och marknadsféringsfas med avsikt att ha produkter
ute pd virldsmarknaden andra halvéret 1999.

Vid en extra bolagsstimma 980325 bemyndigades styrelsen att genomfora en publik emis-
sion utan foretrade. 980330 beslutade styrelsen om genomférandet av denna emission om
hogst 1.300.000 nya aktier till en teckningskurs om 19 kr. Emissionen tillférde bolaget 24,7
MSEK.

980629 kopte bolaget in aktiemajoriteten, 80% (resterande 20% 4gs av de anstillda), i
BroadSwitch AB som utvecklar en referenskonstruktion kring SwitchCores produkter.
980716 stiftades SwitchCore Corp i San José, CA som ett heldgt dotterbolag med avsikten att
skota marknadsfoéring och f6rsiljning av moderbolagets produkter.

Vid den ordinarie bolagsstimman 980828, beslutades om ett optionsprogram riktat till per-
sonalen, med framsta avsikt att befrimja rekrytering inom koncernen. Programmet omfat-
tar totalt 529 600 avskiljbara opitionsratter som utgavs till det samtidigt stiftade bolaget
SwitchCore Options AB for vidare forsiljning till framtida anstillda i koncernen.

Vid en extra bolagsstimma 981111 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen,
genomfora nyemission — med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt — av hogst 3.300 000
aktier. 981210 beslutade styrelsen om nyemission av 1.300.000 nya aktier till en teckningskurs
om 47 kronor. Emissionen, som riktades till institutionella placerare, registrerades hos PRV
990205 och har i balansrikningen nedan behandlats som pagdende nyemission.

990131 hade koncernen 4o anstillda, varav 10 i BroadSwitch AB och 5 i SwitchCore Corp.

Efter rapportperiodens utgdng har tréffats avtal om kop av minoritetsposten i BroadSwitch
AB. Betalning avses erldggas med nyemitterade aktier i SwitchCore AB (publ).

D4 relevant jamforelsematerial for motsvarande period foregdende ér saknas lamnas redo-
visningen utan sddant material.

Delérsrapporten har granskats dversiktligt av bolagets revisor.
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Koncernresultatrakning for 98-05-01 — 99-01-31

Not

Nettoomsattning 21 597
Ovriga externa kostnader 13 507 654
Personalkostnader 1 10011 970
Avskrivningar och nedskrivningar 2 425 000
-23 944 624
Rorelseresultat -23 923 027

Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 617 173
Omrékningsdifferens - 142 234
Rantekostnader och liknande resultatposter - 1986
472 953
Periodens resultat -23 450 074

Delarsrapport 29



Tillgangar Not
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 3000972
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 3 281 625
3 282 597
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Mervardesskattefordran 2026 743
Ovriga Kkortfristiga fordringar 4 45949 519
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 852 603
Kassa och bank 17 363 243
68 192 108
Summa tillgangar 71 474 705
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6.620.000 aktier 4 nom 0,10 662 000
Bundna medel 6 30 636 550
Pagaende nyemission 7 58 199 666
Fritt eget kapital
Fria medel -3 565 604
Periodens resultat -23 450 074
62 482 538
Minoritetsintresse 8 100 000
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 7 189 343
Personalens kéllskatt 439 748
Ovriga Kortfristiga skulder 1 059
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1262016
8 892 167
Summa eget kapital och skulder 71 474 705
Poster inom linjen
Stillda sakerheter och ansvarsforhindelser
Ovriga stéllda panter
Bankmedel 200 000
Ansvarsforbindelser -
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Tillforda medel

Frén arets verksamhet internt tillforda medel -23 025 074
Minoritetens andel vid bolagsbildning 100 000
Nyemission minus emissionskostnader 81 232 216
58 307 142
Anvédnda medel
Investering i maskiner och inventarier 3103 699
3103 699
Forandring av rorelsekapital 55 203 443
Specifikation av rirelsekapitalférandring
Okning av kortfristiga fordringar 50 398 553
Okning av kortfristiga skulder -8120 474
Okning av kassa och bank 12 925 364
Summa rorelsekapitalforandring 55 203 443
Fran arets verksamhet internt tillforda medel
Rorelsens intakter 21 597
Roérelsens kostnader -23 519 624
Rorelseresultat fére avskrivningar -23 498 027
Finansiella intakter 617 173
Finansiella kostnader -144 220
Fran arets verksamhet internt tillforda medel -23 025 074
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Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Ovriga tillgdngar har vir-
derats till anskaffningsvirdet om ej annat anges i nedan limnade tilliggsupplysningar.
Skulder har upptagits till nominella belopp. Periodisering av inkomster och utgifter har skett
enligt god redovisningssed.

Omrikning av utlindskt dotterbolag har skett enligt MIM-metoden.

1. Medelantal anstillda uppgar till 23 personer, varav 5 kvinnor och 18 man.

Styrelse och VD, Sverige

Loner och andra ersattningar 1430 030
Pensionskostnader 128 398
Sociala kostnader inkl. sarskild l6neskatt 503 124

2 061 552

Ovriga, Sverige

Loner och andra ersattningar 4717 800
Sociala kostnader 1743 388

6461 188
Summa Sverige 8 522 740

Styrelse, VD och vVD, USA

Léner och andra ersattningar 724 354
Pensionskostnader 0
Sociala kostnader 56 527

780 881

Ovriga, USA

Loner och andra erséttningar 367 482
Sociala kostnader 28 677

396 159
Summa USA 1177 040

2. Materiella och immateriella tillgangar

Inventarier,verktyg

Ingdende saldo 1998-05-01 444 515
Periodens investeringar 3103 699

3548 214
Ingéende avskrivningar - 122 242
Periodens avskrivning - 425 000
Bokfort varde 1999-01-31 3000972

3. Andra langsiktiga vardepappersinnehav
Det bokforda virdet avser 10% av aktierna i IP Semiconductors ApS med site i Danmark.
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4. Ovriga kortfristiga fordringar
Av det bokforda beloppet avser 44 892 445 foretagscertifikat med forfallodatum 17 februari
1999.

5. Forandring eget kapital:

Aktiekapital Bundna medel  Pag. nyemission  Fria medel  Per. Resultat

Belopp vid per. ingadng 532 000 7 734 000 0 - 3565 604
Nyemission 130 000 24 570 000 61 100 000
Emissionskostnader - 1667 450 - 2900 334
Resultatdisposition - 3565604 3565604
Periodens resultat - 23 450 074

662 000 30 636 550 58 199 666 -35665604 -23450074

6. Emissionskostnader, 1 667 450 kronor, har i koncernbalansrikningen minskat bundna
medel i enlighet med uttalande frdn Redovisningsrddets akutgrupp, mars 1997.
I moderbolaget har beloppet bokforts som finansiella kostnader.

7. Emission registrerad hos PRV 990205.
Nominellt 130 000 + dverkurs 60 970 0oo. Emissionskostnader, 2 900 334, har minskat bundna
medel enligt ovan, not 6.

8. Minoritetsintresse avser enbart aktiernas nominella virde. Dotterbolaget visar ett positivt

resultat p g a villkorligt aktiedgartillskott frin moderbolaget. Detta aktiedgartillskott ska ater-
betalas fore det att minoriteten fir nagon del av resultatet.
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Arsredovisning 970603 — 980430

Hirmed far styrelsen och verkstillande direktoren for NetCore i Lund AB (publ) avge érs-
redovisning for rikenskapséret 1997-06-03 — 1998-04-30.

Bolaget stiftades 970603 av Per Andersson, Jan Nilsson och Christer Svensson kring en nyut-
vecklad svensk teknologi for snabba och kostnads-effektiva datavixlar. Teknologin har
utvecklats inom ett NUTEK-finansierat forskningsprojekt och 6vergér i och med stiftandet
av NetCore i en produktutvecklings- och marknadsforingsfas med avsikt att ha produkter
ute pd virldsmarknaden andra halvéret 1999.

Verksamheten etablerades 970901 i kontorslokaler inom Ideon i Lund och med Jan Nilsson
som VD. 971003 gick Teknikbrostiftelsen i Linkoping in som huvudégare via en riktad emiss-
sion och finansierade verksamheten under en period. 980126 genomfordes en riktad ny-
emission till sammanlagt 32 personer, foretag och institutioner, samtidigt 1ostes bolagets ldn
fran Teknikbrostiftelsen och dess aktier i Net-Core dterkoptes av bolagets grundare. Vid en
extra bolagsstimma 980325 6kades aktiekapitalet till 532 kkr genom en fondemission 1:1,
samtidigt genomfordes ocksd en split 5:1 vilket gav ett nominellt aktievirde péd 10 ore.
Stimman bemyndigade vidare styrelsen att genomféra en publik emission utan foretride.
980430 beslutade styrelsen om genomférandet av denna emission om hogst 1.300.000 nya
aktier till en teckningskurs om 19 kronor. Vid arsskiftet 1997/98 hade bolaget fyra anstillda
och, vid rikenskapsdrets slut, tio.

Foljande medel star till bolagsstimmans forfogande: 1997/98
Arets resultat -3 565 604
-3 565 604

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rakning.
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Nettoomsittning Not 0
Rorelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader 1930438
Personalkostnader 1 1 509 039
Avskrivningar och nedskrivningar 2 122 242
-3561 719
Rorelseresultat -3 561719
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 40 695
Rantekostnader och liknande resultatposter - 44 580
-3885
Resultat efter finansiella poster -3 565 604
Resultat fore skatt -3 565 604
Skatt pd arets resultat -
Arets resultat -3 565 604
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Tillgangar Not
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 322 273
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 3 281 625
603 898
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Mervardesskattefordran 190 039
Forutbetalda kostnader 4 240 272
Kassa och bank 4 437 880
4 868 191
Summa tillgangar 5 472 089
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5.320.000 aktier 4 nom 0,10 kr 532 000
Overkursfond 7 734 000
Fritt eget kapital
Arets resultat -3 565 604
4700 396
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 332 398
Personalens kéllskatt 101 283
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 6 338 012
771 693
Summa eget kapital och skulder 5472 089

Poster inom linjen

Stillda sakerheter och ansvarsforhindelser

Ansvarsforbindelser
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Tillforda medel

Fran arets verksamhet internt tillforda medel -3 443 362
Bolagsbildning samt nyemissioner 8 266 000
4 822 638
Anvinda medel
Investering i maskiner och inventarier 444 515
Investering i vardepapper 281 625
726 140
Forandring av rorelsekapital 4 096 498
Specifikation av rorelsekapitalforandring
Okning av kortfristiga fordringar 430 311
Okning av kortfristiga skulder - 771693
Okning av kassa och bank 4 437 880
Summa rorelsekapitalforandring 4 096 498
Fran arets verksamhet internt tillférda medel
Rorelsens intakter 0
Rorelsens kostnader -3439 477
Rorelseresultat fore avskrivningar -3439 477
Finansiella intakter 40 695
Finansiella kostnader - 44 580
Skatt 0
Frén arets verksamhet internt tillforda medel -3 443 362
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Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Ovriga tillgdngar har vir-

der

ats till anskaffningsvirde om ej annat anges i nedan limnade tilliggsupplysningar.

Skulder har upptagits till nominella belopp. Periodisering av inkomster och utgifter har skett
enligt god redovisningssed.

1. Medelantalet anstéllda uppgér till 3 personer, varav 1 kvinna och 2 min.
Personalkostnaderna fordelar sig enligt foljande:
Styrelse och VD
Loner och andra ersattningar 513 580
Pensionskostnader 0
Sociala kostnader inkl sarsk l6neskatt 159 152
672732
Ovriga
Loner och andra ersattningar 585 058
Sociala kostnader 181 648
766 706
Personalkostnader totalt 1439438
2. Materiella och immateriella tillgangar
Inventarier, verktyg
Arets investeringar 444 515
Arets avskrivning - 122 242
Bokfort varde 1997-12-31 322 273
Avskrivning har gjorts med 30 % av anskaffningsvardet x 11/12.
3. Andra langsiktiga vardepappersinnehav
Det bokforda virdet avser 10 % av aktierna i IP Semiconductors ApS med siite i
Danmark.
4. Fioruthetalda kostnader
Forutbetalda lokalhyror 56 596
Upplupna réanteintakter 40 309
Ovriga poster 143 367
240 272
5. Forandring av eget kapital:
Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst Arets resultat
Nybildning 102 000
Nyemissioner 164 000 8 000 000
Fondemission 266 000 - 266 000
Arets resultat 3 565 604
Belopp vid arets utgang 532 000 7 734 000 -3 565 604
6. Upplupna kostnader och foruthetalda intakter
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Upplupna semesterltner 109 836
Upplupna sociala avgifter 113 405
Ovriga poster 114 771
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Revisionsherattelse

Jag har granskat drsredovisningen och rakenskaperna samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i NetCore i Lund AB for rikenskapséret 1997-06-03--1998-04-30. Det
ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om &rsredovisningen och forvaltningen pa
grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed. Det innebdr att jag planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsdkra mig om att drsredovisningen inte inne-
héller visentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av under-lagen for belopp
och annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksa att prova redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt
att beddma den samlade informationen i drsredovisningen. Jag har granskat visentliga
beslut, atgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren ér ersittningsskyldig mot bolaget eller pa annat sitt har hand-
lat i strid mot aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen varfor jag tillstyrker
att resultatrikningen och balansrakningen faststills och

att forlusten behandlas enligt forslaget i forvaltningsberittelsen.

Styrelseledamoterna och verkstillande direktoren har inte vidtagit ndgon étgird eller gjort
sig skyldiga till ndgon férsummelse som enligt min

bedomning kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, varfor jag till

styrker

att styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren beviljas ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Lund den 12 augusti 1998

Bengt Donaldson
Auktoriserad revisor

39



Revisorns granskningsherattelse

Jag har i egenskap av revisor i SwitchCore AB (publ) granskat foreliggande noterings-
prospekt. Granskningen har utforts enligt rekommendation, utfirdad av Foreningen
Auktoriserade Revisorer, FAR. I enlighet hirmed har i noteringsprospektet intagna progno-
ser granskats endast i begrinsad omfattning. Arsredovisningen for rakenskapsaret 1997/1998
har varit foremadl for revision av undertecknad. Férekommande uppgifter ur arsredovis-
ningen har blivit korrekt dtergivna.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att noteringsprospektet inte uppfyller kraven
enligt aktiebolagslagen och lagen om handel med finansiella instrument.

Lund den 1 mars 1999

Bengt Donaldson
Auktoriserad revisor

40



Ordlista

” Asyncronous Transfer Mode”.
Kommunikationsstandard som definierades 1988 for
hoghastighetskommunikation i WAN.

Application Specific Integrated Circuit. En kiselkrets
framtagen for en speciell funktion.

Eller stamnit pa svenska. De delar av niten som utgdr
“ryggraden” och forbinder stora knutpunkter.

Kapaciteten i ett nitverk fér data/ telefonidverforing.
Mits i hur ménga databitar som kan hanteras per
sekund (forkortas bps). Aterfinns ofta som x Megabit
per sekund (Mbps) eller y Gigabit per sekund (Gbps).
Med ett starkt okat antal slutanvidndare som skaffar sig
allt snabbare teknik har efterfrdgan pa bandbredd 6kat
dramatiskt. Omvint dr bandbredd en begrinsning for
en snabb expansion av niten.

Den minsta enheten pa information. Kan anta virdet
o eller 1.

En byte bestar av 8 bitar. En byte kan anta virden frén
0 (0000 0000) till 255 (1111 1111).

Dyr och effektkrdvande teknik som i vissa fall ger
snabbare transistorer. Klarar av bide falteffekts- och
bipolira transistorer.

Teknologier for att dka kapaciteten i de olika delarna
av tele/datakomniten.

Kiselteknik for att skapa falteffekt- transistorer. Ndstan
alla processorer och minnen gors idag i CMOS-pro-
cesser. SwitchCores CXe-16 kommer ocksa att tillver-
kas i CMOS.

SwitchCores forsta kommersiella krets. Kretsen har 16
portar, var och en med maojlighet att transportera data
med en hastighet av upp till 1 ooo Mbps.

”Elektronikfabrik”. Plats dar tillverkning och testning
av integrerade kretsar utfors. SwitchCore dr fab-less,
d v s helt utan egna produktionsled.

En utveckling av Ethernet med kapacitet att $verfora
data i hastigheter upp till 1 ooo Mbps och som frimst
anvinds i stérre LAN backbone-nitverk.

De flesta nitverksprotokoll anvinder sig av mallen
Header-Data-Tail. I huvudet (header) stdr information
om hur data ska tolkas. Svansen (tail) anvinds inte all-
tid, men da den anvinds ir det frimst f6r kontroll-
uppgifter. Nir ett informationspaket kommer till en
vixel for bearbetning liser vixeln bara den minsta
mingd information som behévs (huvudet) for att
skicka vidare data till dess destination.

Kopplingsdosa for kablar i ett nitverk.

Manga transistorer och férbindningar utforda i ett
sammanhingande stycke av ett halvledarmaterial (se
vidare under kisel, som ir det vanligaste halvledar-
materialet.)

Internet Protocol. Det idag dominerande sittet att
skicka information pa Internet. Aterfinns i OSI-
modellen pé niva 3.

Ett grundimne som genom sd kallad doping kan
indra struktur, sd att transistorer och dioder kan ska-
pas. Med hjilp av fotokemiska processer och laser-
teknik kan miljontals transistorer och forbindningar
packas pé en tumnagels yta i ett kiselchip.

Local Area Network. Mindre nétverk av sammankopp-
lad datorutrustning som PCs, skivare och serverar,
vilka arbetar och kommunicerar tillsammans inom en
avdelning, byggnad eller helt kvarter.

Fysisk enhet som ar kopplad till ett nitverk, antingen
som siandare/mottagare eller for att koppla ihop olika
niit i ndtverkskorsningar.

Open Systems Interconnection ar framtagen av ISO
(standardiseringsorgan) for att underlitta och likrikta
hur datorer kan kommunicera med varandra. Den
innehéller 7 nivaer. Den ldgsta nivan dr det fysiska lag-
ret, niva 2 och 3 tillhor nitverksenheterna och de évre
nivderna tillhor protokoll som t ex HTTP (www) och
Telnet.

Data som ska férmedlas ordnas i smd paket. Pd
Ethernet kan ett paket rymma mellan 64 och 1 518
bytes. I ATM kallas paketen istillet fr celler. Alla celler
rymmer exakt 53 bytes.
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Router

Nod som idr en kombination av hirdvara och mjukvara
och som binder samman och kontrollerar flodet av
information mellan olika typer av nitverk. Routers
binder samman protokoll av olika nivd och tolkar
mellan dem. Arbetar i OSI-niva 3.

Seriell och parallell dverforing
Seriell 6verforing innebir att bitarna i ett informa-
tionspaket sinds och lises en efter en. Parallell dver-
foring innebdr att ett flertal bitar ldses samtidigt.

Switch

Vixel. En nod som anvinds for att uppritta kanaler
for att skicka information mellan tvé eller flera anvin-
dare i ett nitverk. Vaxlar arbetar framst pa OSI-niva 2.
Det finns dock vixlar som har mojlighet att arbeta pa
OSI-niv4 3.

Tele/datakommunikationsnat

System av bl a ledningar och optisk fiber och satellit-
linkar dir hdrdvara som hubbar, routrar och switchar/
vixlar styr informationen mellan en eller flera sin-
dare/mottagare.

Transistor

Grundliggande bestdndsdel i en integrerad krets, i
princip en strombrytare utan rorliga delar som slés av
eller pd inom loppet av en miljarddels sekund bero-
ende pa spinningen pd dess styre.

WAN

Wide Area Network. Publika ndtverk som spdnner éver
mycket stora omrédden, till exempel en stad, ett land
eller globalt, ofta med olika typer av nitverk samman-
kopplade.
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