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Sammanfattning

e Dotterbolaget BroadSwitch bildat
juni 1998.

e Dotterbolaget SwitchCore Corp., San
Jose, Silicon Valley, USA, bildat i
augusti 1998.

e Moderbolaget SBl-noterat fr.o.m.
18 mars 1999.

e Tva nyemissioner under rakenskapsa-
ret vilka sammanlagt tillforde bolaget
85,8 MSEK.

e Antal anstillda har under aret okat
fran 10 till 50 personer.

¢ Resultat efter finansnetto uppgick till
-40,0 MSEK (-3,5 MSEK).

e Extra bolagsstamma 1999-05-19 har
beslutat om nyemission av hogst
1.980.000 aktier a nom 10 ore.



Det har ar

SwitchCore

SwitchCores affarsidé ar att designa, utveckla och mark-
nadsfora integrerade vaxelkretsar for data- och Internet-
kommunikation till leverantérer av natverksutrustning.
Affarsidén grundar sig i den Okade digitaliseringen av
informationsflodet dar specialiserade underleverantorer i
allt storre utstrackning antar roller som systemintegra-
torer och distributorer.
SwitchCore bildades under varen 1997 kring ett tre-
arigt forskningsprojekt vid institutionerna for elektronik vid
Lunds och Linképings Tekniska Hogskolor.
SwitchCore ar idag en koncern med
tvd dotterbolag och cirka 50
anstallda. Huvudkontoret i Lund
utgdr karnan i koncernen vars
huvudsakliga verksamhet om-
fattar design, utveckling och
konstruktion av kisellésningar.
Dotterbolaget BroadSwitchs
verksamhet bestdr av utveck-
ling och tillverkning av referens-
produkter for SwitchCores CX-
teknologi. Dotterbolaget SwitchCore
Corp ar ett renodlat salj- och marknads-
bolag, vars syfte ar att skapa kontakter med potentiella
kunder och strategiska partners. Narvaron i
Silicon Valley ar av stor vikt vad avser
marknadskontakt, definiering av nya
produkter samt atermatning
av teknik- och mark-
nadstrender till ovri-
ga bolag i kon-
cernen.




Omsattning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till o MSEK. Resultat efter finansnetto upp-
gick till -40,0 MSEK. Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick till
-40,3 MSEK (-3,5 MSEK).

Verksamhet

Under 1998 intensifierades utvecklingen av SwitchCores forsta produkt, vixel-
kretsen CXe-16. I maj 1998 limnades konstruktionsunderlag f6r prototyptillverk-
ning av minnesdelen och i oktober limnades motsvarande underlag f6r kdrnan.

I februari 1999 kordes for forsta gangen riktiga IP-paket genom en
SwitchCore-krets. Tester visade att teknologin fungerade enligt uppsatta mal.

Marknad

Under augusti 1998 inledde SwitchCore en fokuserad bearbetning av den ame-
rikanska marknaden, med bildandet av det Silicon Valley-baserade dotterbo-
laget SwitchCore Corp.

I november 1998 visade bolaget for forsta gdngen upp sig pa den amerikanska
marknaden vid konferensen Next Generation Networks 98 (NGN 98) i
Washington. Pa Gigabit Ethernet Conference (GEC) i San Jose i februari 1999
fanns SwitchCore pé plats med sévil monter som gésttalare.

Under verksamhetsaret har ett 15-tal sekretessavtal (s k NDA), samt ett letter
of intent, tecknats med potentiella kunder.

I april 1999 mottog bolaget tvd utmirkelser. I Sverige fick SwitchCore tidning-
en IT-Branschens pris i kategorin »Uppstickaren — Bista affirsidé« och i USA
priset »The Communicator Award« i kategorin Print Media for sitt promo-
tionmaterial i samband med bl a 98 NGN.

Finansiering
Under verksamhetsaret genomfordes tvd nyemissioner om sammanlagt 85,8
MSEK.

I juni 1998 en publik emission om 24,7 MSEK. Vid en extra bolagsstimma i
november erholl styrelsen bemyndigande om att, vid ett eller flera tillfillen,
emittera hogst 3.300 ooo aktier. I december 1998 emitterades 1.300 0oo aktier,
riktad emission till institutionella placerare, som inbringade 61,1 MSEK.

Investeringar

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 6,2 MSEK avseende
investeringar i testutrustning, datorutrustning och kontorsinventarier.

Organisation och anstallda
SwitchCore dr en koncern med tre dotterbolag och totalt 50 anstillda, fordelat
pé huvudkontoret i Lund 30, BroadSwitch AB 12 och SwitchCore Corp 8 personer.

Antalet anstillda har under verksamhetsdret 6kat med 400 %. Tyngdpunkten
ligger pa utvecklingssidan men mot slutet av perioden har dven okningen pa
sdlj- och marknadssidan varit betydande.

BroadSwitch AB, bildades i juli 1998. Bolaget 4gs till 80 % av SwitchCore och
20 % av BroadSwitch ABs grundare. Verksamheten bestar i utveckling och till-
verkning av referensprodukter for SwitchCores CX-teknologi. I februari 1999
traffades avtal om kop av minoritetsposten i BroadSwitch AB, betalning avses
erliggas med nyemitterade aktier i SwitchCore AB.



SwitchCore Corporation i San Jose, Silicon Valley, bildades i augusti 1998, &r
ett renodlat silj- och marknadsbolag, vars syfte ér att skapa kontakter med
potentiella kunder och strategiska partners.

Det tredje dotterbolaget, SwitchCore Options AB, ir ett vilande dotterbolag
for hantering av optionsprogram for personal i SwitchCore AB, BroadSwitch
AB och SwitchCore Corp.

Samarbetsavtal

I januari 1999 inledde bolaget ett forskningssamarbete med University of
California in Los Angeles, UCLA. Samarbetet avser unika losningar for proto-
kollhantering, med huvuduppgift att vidareutveckla hanteringen av adresser-
na i SwitchCores vixelteknologi. Mdlet dr att ytterligare 6ka hastighet och flexi-
bilitet kommande produkter. Ett tekniksamarbete inleddes under februari
1999 med amerikanska Rambus Inc, som utvecklar och licensierar ut teknolo-
gi for anslutning av minneskretsar. Teknologin dr anpassad for extremt hoga
hastigheter och innebir att SwitchCore fir tillgdng till ett grinssnitt med
mycket god prestanda mot de minnesdelar som ligger utanfor SwitchCores
egen krets.

Handelser efter periodens slut

Styrelsen beslot den 3 maj 1999, under forutsittning av stimmans godkidnnan-
de, att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 198.000 kronor genom nyemission
av hogst 1.980.000 aktier, envar aktie pd nominellt 10 6re. Den 19 maj godkén-
de en extra bolagsstimma styrelsens beslut om nyemission med foretradesratt
for nuvarande aktiedgare.

Utsikter for 1999,/2000

Bolaget raknar med att borja generera intakter under 1999 under forutsittning
att de kvarvarande stegen i forsiljningsprocessen foljer den forviantade tid-
splanen. Intikterna under 1999 kommer att vara mindre betydande for att
under &r 2000 6ka i snabb takt.

SwitchCore riknar med att vid utgdngen av nista rikenskapsdr ha ca 75
anstdllda och ha en omsittning pd ca 9o—200 MSEK.

Forslag till utdelning

Styrelsen kommer att foresld stimman att ndgon utdelning inte skall ske.

Bolagsstamma och kommande informationstillfallen

Bolagets ordinarie bolagsstimma kommer att héllas den 27 augusti 1999,
kl 13.00 pa Star Hotel i Lund. Arsredovisningen for 1998/1999 kommer att hallas
tillgdnglig fran 13 augusti 1999 pd SwitchCores huvudkontor i Lund.

Ytterligare informationstillfallen

Kvartalsrapport 99-08-27
Halvarsrapport 99-11-26
Kvartalsrapport 00-02-25
Helarsrapport 00-05-26

Lund den 25 maj 1999

Per Andersson
Verkstillande Direktor
SwitchCore AB (publ)




Finansiell stallning

Koncernen Moderbolaget*
KONCERN RESULTATRAKNING (MSEK) 1998/99 1997/98
Rérelsens intakter 21593 0
Ovriga rérelseintackter 374 100 0
Rérelsens kostnader exkl. avskrivningar -40 199 143 -3 439 477
Avskrivning av materiella anlaggningstiligangar -1 083 828 -122 242
Rorelseresultat -40 887 278 -3 561 719
Finansnetto 838 454 -3 885
Resultat efter finansnetto -40 048 824 -3 565 604
Skatt -104 185 0
Minoritetens andel 0 0
Arets resultat -40 153 009 -3 565 604
Koncernen Moderbolaget*
KONCERN BALANSRAKNING (MSEK) 99-04-30 98-04-30
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 5410 947 322 273
Finansiella anlaggningstillgangar 281 625 281 625
Kortfristiga fordringar 8 416 581 430 311
Kassa och bank 38 622 092 4 437 880
Summa tillgangar 52 731 245 5472 089
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 45 891 008 4 700 396
Minoritetsintresse 100 000 -
Kortfristiga skulder 6 740 237 771 693
Summa eget kapital och skulder 52 731 245 5472 089
Nyckeltal
Soliditet, % ¥ 87,0% 85,9%
Resultat per aktie, SEK ? neg neg
Eget kapital per aktie, SEK? 5,79 0,88
Antal aktier vid arets utgang 7 920 000 5 320 000
Investeringar, MSEK 6 172 502 726 140
Y Eget kapital i férhallande till balansomslutning
2 Berdknat pa antalet aktier vid arets slut
9 Berdknat pa genomsnittligt antal aktier exkl. utestaende optionsrétter
Koncernen Moderbolaget*
98-05-01 97-06-03
FINANSIERINGSANALYS KONCERNEN 99-04-30 98-04-30
TILLFORDA MEDEL
Fran arets verksamhet internt tillférda medel -39 069 181 -3 443 362
Minoritetens andel vid bolagsbildning 100 000 0
Nyemission minus emissionskostnader 81 343 621 8 266 000
42 374 440 4 822 638
ANVANDA MEDEL
Investering i maskiner och inventarier 6 172 502 444 515
Investering i vardepapper 0 281 625
6 172 502 726 140
Forandring av rorelsekapital 36 201 938 4 096 498
SPECIFIKATION AV RORELSEKAPITALFORANDRING
Okning av kortfristiga fordringar 7 986 270 430 311
Okning av kortfristiga skulder -5 968 544 =771 693
Okning av kassa och bank 34 184 212 4 437 880
Summa rorelsekapitalforandring 36 201 938 4 096 498
Fran arets verksamhet internt tillférda medel
Rérelsens intakter 21 593 0
Ovriga rérelseintackter 374 100 0
Rérelsens kostnader -40 199 143 -3 439 477
Rérelseresultat fore avskrivningar -39 803 450 -3439 477
Finansiella intakter 840 440 40 695
Finansiella kostnader -1 986 -44 580
Skatt -104 185 0
Fran arets verksamhet internt tillforda medel -39 069 181 -3 443 362

* Jamforelse-
siffror avser
endast moder-
bolaget, da
nagon koncern
¢j forelag per
980430.
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SwitchCore AB
Scheelevagen 32
SE - 223 63 LUND

Tel: 046-270 15 70
Fax: 046-270 15 81

www.switchcore.com
info@switchcore.com

BroadSwitch AB
Hangévagen 19,
SE - 115 74 STOCKHOLM

SwitchCore Corporation
675 N. First Street, Suite PH3
San Jose, California 95112, USA

www.switchcore.com
info@switchcore.com



